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BEL 20 (Belgium)
Last Price 3738,72 Minimum Price 1046,07 (02/09/1992) Maximum Price 4759,01 (23/05/2007)

Gainers 13 Losers 7

ONTEX GROUP NV 15,87 +0,89% TELENET 43,80 -0,99%

COFINIMMO (BE) 129,40 +0,46% COLRUYT 46,93 -0,69%

GBL (BE) 87,90 +0,43% APERAM 24,08 -0,57%

CAC 40 (France)
Last Price 5690,78 Minimum Price 2693,21 (23/09/2011) Maximum Price 7347,94 (21/10/2009)

Gainers 22 Losers 18

ESSILOR-LUXOTTICA (F 132,10 +0,91% SCHNEIDER ELECTRIC ( 80,52 -0,83%

TECHNIPFMC 22,17 +0,86% LEGRAND 65,66 -0,75%

SOCIETE GENERALE (FR 26,22 +0,86% VIVENDI (FR) 24,94 -0,63%

AEX (The Netherlands)
Last Price 577,44 Minimum Price 194,99 (09/03/2009) Maximum Price 806,41 (21/10/2009)

Gainers 11 Losers 14

KPN (NL) 2,85 +0,81% ASML HOLDING 226,05 -0,85%

ADYEN 639,00 +0,72% RANDSTAD NV (NL) 46,44 -0,68%

NN GROUP 32,87 +0,70% AKZO NOBEL 80,62 -0,60%

DAX (Germany)
Last Price 12468,01 Minimum Price 10279,20 (27/12/2018) Maximum Price 13596,89 (23/01/2018)

Gainers 14 Losers 16

DEUTSCHE TELEKOM (DE 15,38 +0,85% FRESENIUS MED CARE ( 63,02 -0,97%

SAP AG (DE) 109,86 +0,69% COVESTRO AG  O.N. 44,96 -0,96%

LUFTHANSA (DE) 14,07 +0,57% DEUTSCHE BANK (DE) 7,31 -0,76%

FTSE 100 (United Kingdom)
Last Price 7344,92 Minimum Price 3277,50 (12/03/2003) Maximum Price 53548,10 (16/11/2009)

Gainers 46 Losers 53

GLENCORE INTL PLC (U 2,57 +0,88% BUNZL ORD 25P 20,81 -0,98%

OCADO (WI) ORD 2P (W 13,06 +0,86% SMURFIT KAPPA ORD GB 24,58 -0,96%

GLAXOSMITHKLINE (UK) 16,72 +0,83% ASHTEAD GRP 22,75 -0,95%

MIB 30 (Italy)
Last Price 22123,25 Minimum Price 12320,50 (24/07/2012) Maximum Price 48766,00 (05/04/2001)

Gainers 15 Losers 22

POSTE ITALIANE 10,18 +0,99% EXOR SPA NEW 63,14 -0,72%

ENI (IT) 14,55 +0,95% BANCA MEDIOLANUM 7,00 -0,70%

A2A SPA 1,62 +0,90% UNIPOLSAI ASSICURAZ 2,42 -0,65%

IBEX 35 (Spain)
Last Price 9179,00 Minimum Price 8286,20 (27/12/2018) Maximum Price 15945,70 (08/11/2007)

Gainers 17 Losers 17

BANCO SANTANDER 3,76 +0,99% BANCO DE SABADELL 0,88 -0,85%

FERROVIAL SA 26,48 +0,87% ACERINOX (ES) 8,18 -0,84%

MERLIN PROPERTIES SO 12,77 +0,70% ACCIONA (ES) 94,95 -0,78%

Dow Jones Industries Average (United States)
Last Price 26935,07 Minimum Price 6626,94 (06/03/2009) Maximum Price 27398,68 (16/07/2019)

Gainers 10 Losers 20

CISCO SYSTEMS (US) 49,60 +0,83% AMERICAN EXPRESS (US 116,80 -0,84%

WALGREEN CO COM 55,00 +0,78% WALT DISNEY CO 132,27 -0,77%

CHEVRON CORP (US) 124,32 +0,53% IBM (US) 141,88 -0,76%

Page 1 of 8



Leleux Press Review
Monday 23/9/2019

CO - CASINO GUICHARD (FR) - EUR

Casino: confirme les discussions avec Aldi France Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Le groupe Casino confirme être entré en discussions avec Aldi France concernant l'acquisition de
Leader Price en France métropolitaine.       &#060;BR/&#062;A la suite de cette marque d'intérêt, le Groupe Casino et Aldi
France sont entrés en discussions en vue d'aboutir à la remise d'une offre ferme par Aldi France.

' Le groupe Casino entend mener ces discussions dans le meilleur intérêt de Leader Price et de ses salariés, comme de
ses partenaires ' indique le groupe.       &#060;BR/&#062;' Les instances représentatives du personnel de Leader Price
seront informées et consultées dès qu'un projet suffisamment avancé pourra leur être présenté, conformément aux
obligations légales en la matière '.

CNP - CNP ASSURANCES (FR) - EUR

CNP Assurances:conclusion d'un avenant avec Caixa Seguridade Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - CNP Assurances annonce avoir achevé les discussions avec Caixa Seguridade concernant leur
nouvel accord de distribution exclusif dans le réseau de Caixa Econômica Federal au Brésil et a conclu un avenant au
protocole d'accord du 29 août 2018.

Le groupe d'assurances bénéficiera de l'allongement de la durée de l'accord de distribution exclusif de 5 ans
supplémentaires, soit jusqu'au 13 février 2046 (au lieu du 13 février 2041). CNP Assurances conservera jusqu'en
décembre 2020 une part économique plus élevée (51,75% contre 40%) sur le périmètre de l'accord du 29 août 2018
(retraite, prévoyance, emprunteur consommation).

CNP Assurances conservera jusqu'à l'échéance de l'accord opérationnel actuel (14 février 2021) au travers de sa filiale
Caixa Seguros Holding toutes ses autres activités sans rupture anticipée.

La compagnie paiera, à une date désormais fixée en décembre 2020, un montant porté de 4,65 MdR$ à 7,0 MdR$.
L'avenant prévoit en outre des mécanismes incitatifs à la surperformance en terme de volumes et profitabilité sur les 5
premières années, sous forme de versements complémentaires, plafonnés à 0,8 MdR$ en part du Groupe en valeur au 31
décembre 2020.

DBG - DERICHEBOURG - EUR

Derichebourg: acquisition du groupe Lyrsa en Espagne Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Derichebourg Environnement annonce avoir signé avec la société Layro un contrat en vue de
l'acquisition du groupe Lyrsa, leader espagnol du recyclage de déchets métalliques.

Le contrat d'acquisition prévoit l'acquisition des participations détenues par Layro dans les sociétés Lyrsa, Archamesa et
Redisa, ainsi que la possibilité pour les actionnaires minoritaires dans ces sociétés de se joindre à l'opération.
&#060;BR/&#062;Le périmètre d'activité du groupe Lyrsa concerné par ce projet d'acquisition a réalisé en 2018 un chiffre
d'affaires de 427 ME. Le groupe traite annuellement près d'un million de tonnes de déchets métalliques, dont environ
160.000 tonnes de métaux non-ferreux.       &#060;BR/&#062;Lyrsa exploite 18 centres de recyclage (17 en Espagne, 1
au Portugal). La société est le leader des acteurs indépendants espagnols dans le recyclage de déchets métalliques.
&#060;BR/&#062;La concrétisation de cette acquisition est attendue d'ici la fin de l'année civile 2019.

ROG - ROCHE HOLDING (CH) - CHF

Roche: approbation de la FDA pour le test cobas Babesia Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Roche a annoncé avoir reçu l'approbation de la FDA (Food and Drug Administration) américaine
pour le test cobas Babesia destiné à être utilisé sur les systèmes cobas 6800/8800 pour les tests de don de sang
individuels.

Il s'agit du premier test de sang total disponible dans le commerce de Roche destiné au dépistage des dons.

Cobas Babesia détecte les parasites qui vivent dans les globules rouges. Ce test est un progrès important car le parasite
Babesia ne peut pas être détecté dans les échantillons de plasma ou de sérum traditionnels.

' Avec l'approbation du premier test de sang total utilisé par Roche dans le dépistage du sang, nous pouvons aider les
professionnels de la santé à réduire davantage les risques potentiels d'infection par les produits sanguins transfusés ', a
déclaré Thomas Schinecker, PDG de Roche Diagnostics.

KORI - KORIAN - EUR

Korian: relève son objectif de génération de cash Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Korian annonce avoir relevé significativement à horizon 2021 son objectif de génération de cash.
Le groupe avait déjà revu à la hausse en mars dernier ses objectifs de croissance.

Le groupe indique que son objectif de cash-flow libre opérationnel est porté à 300 millions d'euros (contre 225 ME plan K-
2020). L'objectif de croissance moyenne du chiffre d'affaires est désormais supérieur à 8% (contre 5% plan K-2020) avec
un pipeline de plus de 14 000 nouveaux lits.

L'Objectif de marge d'Ebitda est attendue supérieure à 15,5% (vs circ.14,5% plan K-2020), sur la base d'un taux de
détention immobilière d'environ 25%.

A horizon 2023, les perspectives de chiffre d'affaires sont supérieurs à 5 milliards d'euros et le groupe vise un réseau de
1500 établissements et implantations physiques dans les 6 pays d'implantation.
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AF - AIR FRANCE - KLM (FR) - EUR

Air France-KLM: XL Airways 'en grande difficulté financière' Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Après Aigle Azur, XL Airways ? Cette autre compagnie aérienne française a annoncé la suspension
de ses ventes de billets à compter du 19 septembre, se déclarant 'grande difficulté financière'.

'Les vols du week-end sont maintenus. Certains vols étant susceptibles d'être annulés à partir du 23 septembre, les
passagers sont invités à vérifier le statut de leurs vols, notamment les passagers effectuant un vol retour après cette date',
ajoute XL Airways sur son site Internet.

La concurrence des grands noms du 'low cost' (Ryanair, easyJet) et la hausse des coûts du carburant pèsent lourds sur
les acteurs du secteur.

Pour sa part, Aigle Azur, 'en grande difficulté économique', est en redressement judiciaire et a suspendu ses vols depuis le
7 septembre. Air France-KLM et easyJet avaient initialement formulé des marques d'intérêt en vue d'une reprise, selon la
presse, mais elles ne seraient plus intéressées désormais.

ACA - CREDIT AGRICOLE (FR) - EUR

Crédit agricole: Moody's relève son appréciation de la dette Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - L'agence de notation-crédit Moody's a relevé hier de 'A1' à 'Aa3', soit d'un cran, son appréciation de
la dette de long terme de Crédit agricole SA. De plus, la perspective associée à cette notation, qui peut présager de son
évolution, a été relevée de 'stable' à 'positive'.

'La décision prise aujourd'hui sur la notation reflète l'amélioration continue de la capitalisation et des risques associés aux
actifs de Groupe Crédit Agricole (GCA), ainsi que la stabilité des profits découlant d'un bon niveau de diversification',
indique Moody's.

RBS - ROYAL BANK SCOTLAND (UK) -
GBP

RBS: trouve sa directrice générale chez NatWest Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Royal Bank of Scotland (RBS) annonce ce matin la nomination d'Alison Rose en tant que directrice
générale.

Pour l'heure, Mme Rose est directeur général adjointe d'une autre banque britannique, NatWest Holdings, dont elle dirige
aussi les branches de banque commerciale et de gestion de fortune.

Elle prendra ses fonctions le 1er novembre prochain, juste après le départ de l'actuel tenant du poste chez RBS, Ross
McEwan.

TCG - THOMAS COOK GROUP PLC - GBP

Thomas Cook: chute encore, recapitalisation plus lourde ? Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - A Londres, l'action du voyagiste en difficulté financière Thomas Cook Group chutait encore de plus
de 20%, à 3,4 pence.

Commentant des informations de presse, le groupe confirme qu'il continue à discuter de sa recapitalisation avec son
principal actionnaire, le chinois Fosun Tourism Group, et ses banques créancières.

Thomas Cook ajoute que ces échanges portent non seulement sur l'injection de 900 millions de livres précédemment
évoquée, mais aussi sur une 'facilité saisonnière' supplémentaire de 200 millions de sterlings.

CA - CARREFOUR (FR) - EUR

Carrefour: étiquetage Nutri-Score sur 7000 produits Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Le Groupe va indiquer sur 7000 produits à marque Carrefour (y compris Carrefour Bio et Carrefour
Veggie) l'étiquetage nutritionnel Nutri-Score d'ici 2022, comme l'avait annoncé Alexandre Bompard, Président Directeur
Général du groupe. &#060;BR/&#062;Ce nouvel étiquetage sera visible sur les produits disponibles dans les rayons de
tous les magasins Carrefour ainsi que sur le site de vente en ligne Carrefour.fr. Il sera apposé sur tous les produits en
France et pays européens d'ici 2022. L'adoption du Nutri-Score permet de répondre aux attentes des consommateurs en
leur donnant accès à une information fiable et reconnue sur la qualité des produits.

HO - THALES - EUR

Thales: transfert des actions Gemalto jusqu'au 4 octobre Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - La chambre de commerce de la cour d'appel d'Amsterdam (Pays-Bas) a rendu un jugement dans le
cadre de la procédure de retrait obligatoire initiée par Thales afin d'acquérir toutes les actions Gemalto.

La Chambre de Commerce a ordonné à tous les actionnaires minoritaires de Gemalto de transférer leurs Actions libres de
tous droits. Il a été déterminé que le prix de 51,00E par Action est le juste prix par Action, sans préjudice des intérêts
légaux qui courent depuis le 16 avril 2019 jusqu'à la date de transfert des Actions.

Thales invite les actionnaires de Gemalto à effectuer le transfert volontaire de leurs Actions libres de tout droit entre le 20
septembre et le 4 octobre 2019 à 15h00 (heure d'Amsterdam) au plus tard.

A défaut du transfert volontaire, le transfert et le paiement automatiques des actions seront effectués aux alentours du 9
octobre 2019.
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RR. - ROLLS ROYCE HLDGS (UK) - GBP

Rolls-Royce: encore pénalisé par le Trent 1000 Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Plus forte baisse de l'indice FTSE 100, l'action Rolls-Royce perdait plus de 3% à Londres alors que
le motoriste britannique rencontre des difficultés supplémentaires sur son réacteur Trent 1000.

On savait déjà que ce moteur de nouvelle génération, qui équipe par exemple des Boeing 787 Dreamliner, est confronté à
l'usure accélérée de certaines pièces, les aubes des turbines à haute pression.

Rolls-Royce a entrepris de régler le problème en remplaçant ces pièces par un effort accru de maintenance, mais il a
aussi décidé d'accélérer le remplacement de certaines aubes des turbines à pression intermédiaire. Le groupe donc
estime désormais que ces toutes opérations ne seront pas terminées sur les Trent 1000 le 2ème trimestre 2020.

Cela étant, Rolls-Royce maintient l'estimation antérieure du coût de ces opérations.

ROG - ROCHE HOLDING (CH) - CHF

Roche: FDA approves blood test for donor screening Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Roche has received approval from the US Food and Drug Administration for a test for individual
blood donation testing, the Swiss drugmaker said on Friday.

The move follows FDA guidance recommending screening and testing for Babesia, an infection that can be fatal in patients
receiving blood transfusions from infected donors.

Roche's cobas system will now detect parasites that live in red blood cells, given that the Babesia parasite cannot be
detected in traditional plasma or serum samples.

This is Roche's first commercially available full blood test to screen donations.

KORI - KORIAN - EUR

Korian: en forte hausse après avoir relevé ses objectifs Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Le titre s'envole de près de 3,5% après avoir annoncé ce matin un relèvement de son objectif de
génération de cash-flow libre opérationnel porté à 300 ME (contre 225 ME dans le plan Korian 2020).

Pour 2023, les perspectives de chiffre d'affaires sont supérieurs à 5 milliards d'euros et le groupe vise un réseau de 1500
établissements et implantations physiques dans les 6 pays d'implantation.

' Cette communication n'est pas aussi 'structurante' ou 'transformante' qu'un relèvement des objectifs de CA ou de marge,
mais dans un secteur très 'capital intensive', ce relèvement de guidance de CF opérationnel est un bon signal ' indique
Oddo.

' Nous maintenons une opinion Achat malgré un upside inférieur à 10%, mais en soulignant que le momentum est positif
depuis 18 mois (révision des objectifs en mars dernier) ' rajoute le bureau d'analyses. L'objectif de cours est fixé à 39 E.

HO - THALES - EUR

Thales: va créer une académie de cybersécurité à Oman Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Thales et l'autorité publique de privatisation et de partenariat d'Oman vont créer une académie de
cybersécurité avancée.

Selon le Global Cybersecurity Index, Oman occupe déjà le troisième rang mondial, juste après les États-Unis et le
Canada, en termes de préparation aux cyberattaques.

Le pays s'est également classé au deuxième rang au Moyen-Orient, selon le dernier indice mondial de cybersécurité de
l'Union internationale des télécommunications, pour la protection de ses infrastructures nationales.

Le nouveau partenariat contribuera à renforcer davantage la cyber-préparation du pays. Thales fournira des plates-formes
Cyber Range (installations sophistiquées de formation et de test de la cybersécurité) à l'Advanced Cybersecurity
Academy, en plus d'un programme complet de cyberformation. Ce programme sera dirigé par les cyber-experts de Thales
qui seront basés à Oman pendant deux ans et formeront 16 formateurs à l'Académie.

CLN - CLARIANT (CH) - CHF

Clariant: accord de licence avec le polonais Orlen Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Le fabricant suisse de produits chimiques de spécialité, Clariant, a déclaré avoir signé un contrat de
licence sur la technologie Sunliquid avec le raffineur de pétrole polonais Orlen.

L'accord de licence permet à Orlen d'utiliser la technologie de Clariant pour le projet d'installation industrielle à grande
échelle destinée à la production d'éthanol cellulosique à partir de déchets agricoles.

Cet accord constitue le deuxième contrat de licence signé pour la technologie Sunliquid de Clariant.

CGG - CGG - EUR

CGG: Norges Bank a baissé sa participation dans le capital Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Norges Bank a déclaré avoir franchi en baisse, le 18 septembre 2019, les seuils de 5% du capital et
des droits de vote de la société CGG et détenir 29 063 854 actions CGG représentant autant de droits de vote, soit 4,09%
du capital et des droits de vote de cette société.       &#060;BR/&#062;Ce franchissement de seuils résulte d'une restitution
d'actions CGG détenues à titre de collatéral.
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DBG - DERICHEBOURG - EUR

Derichebourg: s'envole de 7%, l'avis d'un analyste Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Le titre s'envole de près de 7% après avoir annoncé l'acquisition du groupe Lyrsa, leader espagnol
du recyclage de déchets métalliques.

Le périmètre d'activité du groupe Lyrsa concerné par ce projet d'acquisition a réalisé en 2018 un chiffre d'affaires de 427
ME. Le groupe traite annuellement près d'un million de tonnes de déchets métalliques, dont environ 160.000 tonnes de
métaux non-ferreux.

Oddo estime que cette acquisition est stratégique pour Derichebourg qui avait clairement établi dans sa stratégie de
développement des acquisitions.

' Nous estimons néanmoins un montant de transaction probablement limité (inférieur à 150 ME). Le groupe autofinancera
cette opération et utilisera également des lignes de crédit ' indique le bureau d'analyses.

Oddo laisse pour l'instant inchangé son opinion Neutre et son objectif de 4 E.

MCD - MCDONALDS - USD

McDonald's: augmente son dividende en numéraire de 8% Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - McDonald's a augmenté son dividende trimestriel en espèces de 8% à 1,25 dollar par action, ce qui
porte le dividende total distribué à plus de 900 millions de dollars, a annoncé le groupe de restauration rapide.

Le dividende sera versé le 16 décembre aux actionnaires inscrits à la fermeture des bureaux le 2 décembre. Le groupe
prévoit de compléter le montant restant d'ici la fin de l'année.

McDonald's a déclaré avoir augmenté son dividende pendant 43 années consécutives depuis le début de son versement
en 1976.

VIL - VIEL ET COMPAGNIE - EUR

Viel &amp; Cie: Amiral Gestion a réduit la ligne Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Un avis publié hier par l'Autorité des marchés financiers indique que le 13 septembre, Amiral
Gestion a franchi en baisse  le seuil de 5% des droits de vote de Viel &amp; Cie après une cession de titres sur le marché.

A cette date et pour le compte de ses fonds, la gestion parisienne détenait  6,74% du capital et 4,44% des droits de vote.

SPIE - SPIE - EUR

Spie: indifférent à une étude favorable Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Dans un marché parisien en légère hausse, l'action Spie perdait 1% malgré la publication par un
bureau d'études, Portzamparc, d'une note positive.

En effet, les analystes ont entamé le suivi du titre du groupe de services techniques à l'achat avec une cible de 22,6 euros.
Ils saluent la croissance organique et la capacité du groupe à participer à la consolidation d'un secteur fragmenté, et
notamment l'acquisition de SAG en Allemagne.

Le modèle 'de croissance par acquisition' de Spie ne semble pas suffisamment valorisé aux yeux de Portzamparc, qui
n'exclut pas la cession de la filiale britannique.

MSFT - MICROSOFT (US) - USD

Microsoft: propose une nomination à son Board Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Microsoft annonce avoir proposé la nomination d'Emma Wasley, directrice générale du groupe
GSK, à son conseil d'administration.

Microsoft a également indiqué que Charles Noski, l'ancien vice-président d'AT &amp; T et de Bank of America, et Helmut
Panke, l'ancien PDG de BMW, avaient décidé de ne pas se représenter au conseil d'administration après presque 16 ans
de service.

Le conseil d'administration de Microsoft sera désormais composé de 13 membres, dont le fondateur Bill Gates et l'actuel
PDG Satya Nadella.

HO - THALES - EUR

Thales: le transfert du solde des actions Gemalto ordonné Cercle Finance (20/09/2019)

Page 5 of 8



Leleux Press Review
Monday 23/9/2019

SAN - SANOFI - EUR

Sanofi: le CHMP a donné un avis favorable pour le Dupixent Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Le Comité des médicaments à usage humain (CHMP) de l'Agence européenne des médicaments a
rendu un avis favorable concernant une troisième indication de Dupixent (dupilumab).

Le CHMP a recommandé l'approbation de Dupixent en complément à une corticothérapie par voie intranasale pour le
traitement de la polypose nasosinusienne (PNS) sévère de l'adulte inadéquatement contrôlée par une corticothérapie
systémique et (ou) une chirurgie des sinus.

Dupixent sera le premier médicament biologique mis à la disposition de cette catégorie de patients dans l'Union
européenne.  La Commission européenne (CE) devrait rendre une décision finale sur la demande d'approbation de
Dupixent dans les prochains mois.

' L'avis favorable du CHMP repose sur les résultats de deux essais pivots de phase III ayant évalué Dupixent 300 mg
toutes les deux semaines en plus d'une corticothérapie intranasale standard, comparativement à un traitement par
placebo en association avec une corticothérapie intranasale ' indique le groupe.

BRBY - BURBERRY GROUP - GBP

Burberry: en forte hausse, un analyste passe à l'achat Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Le titre gagne près de 1,6% à la Bourse de Londres profitant de l'analyse de Credit suisse.
Précédemment neutre sur le dossier Burberry, le bureau d'études est repassé à l'achat ('surperformance') ce matin.

L'environnement macroéconomique devient moins favorable et la demande de produits de luxe ralentit. C'est donc, selon
les analystes, le moment de se pencher sur les dossiers en situation de retournement, comme Burberry.

Credit suisse estime que les nouvelles collections devraient représenter la majorité des ventes du groupe du 2ème
trimestre (T2 ; soit de juillet à septembre) de l'exercice 2019/2020, ce qui devrait entraîner une accélération de la
croissance organique de 4% au T1 à 6% au T2.

Plus optimiste que le consensus, Credit suisse a relevé de + 6 à + 8% ses projections de croissance comparable pour les
exercices 2020/2021 et 2021/2022, ce qui devrait faire levier sur les marges.

BMW - BMW AG (DE) - EUR

BMW: gagne le Grand Prix des Marques Automobiles 2019 Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - BMW a remporté le Grand Prix des Marques Automobiles 2019, pour la 4ème année consécutive,
ainsi que les Prix Produit et Innovation.

BMW arrive en tête du classement général du sondage ' Car 360° ' réalisé par Kantar et le Journal de l'Automobile auprès
de plus de 2000 possesseurs d'une voiture âgée de moins de 8 ans, achetée neuve ou d'occasion.

' Le constructeur reçoit également le Prix Produit 2019 grâce aux facteurs de succès historiques de la marque : le design
et la qualité de ses modèles. BMW remporte aussi le nouveau Prix Innovation 2019 en se démarquant nettement de sa
concurrence sur sa capacité à innover sur les nouveaux concepts de véhicules ' indique le groupe.

Vincent Salimon, Président du Directoire de BMW Group France a déclaré : ' la régularité avec laquelle notre marque
BMW se place en tête de cette étude montre la pertinence de notre stratégie qui place le client au coeur de toutes nos
activités '.

OR - L'OREAL (FR) - EUR

L'Oréal: récompensé pour un projet en Chine Cercle Finance (20/09/2019)

AZN - ASTRAZENECA (UK) - GBP

AstraZeneca: avis positif pour un traitement du diabète Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Vendredi, un panel de l'Union européenne a recommandé l'approbation du Qtrilmet d'AstraZeneca
en tant que traitement du diabète de type 2.

Le comité des médicaments à usage humain de l'UE a ainsi adopté un avis positif à l'égard de ce produit, recommandant
l'octroi d'une autorisation de mise sur le marché. Rappelons que le Qtrilmet est une combinaison de trois médicaments
hypoglycémiants oraux.

Les effets indésirables les plus fréquents sont les infections des voies respiratoires supérieures et les symptômes gastro-
intestinaux. Lorsqu'il est utilisé avec de l'insuline ou de la sulfonylurée, le risque d'hypoglycémie peut également
augmenter, a précisé le comité.
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PRX - PROSUS - EUR

Prosus: un géant de la tech coté en Europe Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Peu riche en grands noms technologiques, l'Europe compte pourtant, depuis le 11 septembre, une
'blue chip' de taille par l'intermédiaire du marché d'Amsterdam : Prosus, qui capitalise plus de 110 milliards d'euros. Même
si les 77 euros de la première séance, plutôt 'effervescente', ont fait place à un cours de l'ordre de 70 euros à ce jour.

Prosus ? L'affaire est compliquée : cotée en Europe mais aussi, à titre secondaire, à Johannesbourg, Prosus est une filiale
à 73% environ du groupe sud-africain Naspers. Ce dernier a concentré dans Prosus ses actifs 'internationaux', et
notamment une participation détenue de longue date dans le géant chinois du numérique Tencent (qui à Hong Kong
capitalise l'équivalent de près de 400 milliards d'euros), mais aussi d'autres sociétés Internet plus petites comme Mail.ru,
Ctrip, le service de livraison à domicile DeliveryHero, .... Naspers et Prosus ont le même directeur général, Bob van Dijk.
Par bien des aspects, Prosus ressemble à une société holding comme l'Europe boursière en compte déjà quelques unes.

Qu'en pensent les analystes ? Chez Jefferies, on n'est pas emballé. Les spécialistes ont fait leurs calculs : cotée, la
participation dans Tencent concentre 84% de la valeur d'actif de Prosus. La valeur des autres investissements est sujette
à davantage de débat, Jefferies étant plutôt conservateur. Au final, le bureau d'études calcule une valeur d'actif net de
87,5 euros par action Prosus, ce dont les participations cotées représentent 86%, le cash 3% et le non-coté 10%.

Mais à cet actif net, il faut en bon boursier appliquer la décote de holding correspondante. Jefferies semble d'avis d'y aller
franchement, estimant qu'une décote importante est justifiée par l'exposition sud-africaine, le caractère inopéable de la
société, la faiblesse des dividendes et l'absence de rachats d'actions. Ainsi que le caractère peu remplaçable de la
participation dans Tencent, si cette dernière venait à être vendue. Bref, Jefferies applique une décote de holding de 30%,
comme celle de Naspers, et arrive ainsi à un objectif de cours de 61 euros. Son premier conseil est donc vendeur ('sous-
performance').

UBS n'est pas d'accord du tout. Pour les analystes, Prosus est un bon véhicule pour jouer le dynamisme du géant 'tech'
Tencent avec une décote. Mais ce n'est pas tout : UBS estime que Prosus est 'un opérateur et un investisseur d'actifs
technologiques émergents caractérisés par leur forte croissance'. Les analystes calculent qu'avec ses autres actifs que
Tencent - le principal -, Prosus a généré historiquement une taux de rentabilité interne de 17 à 20%.

Pour ces raisons, la décote retenue par UBS n'est que de 15% environ pour Prosus, contre 35% pour Naspers dont le
statut fiscal est aussi plus défavorable. Leur objectif de cours à 12 mois sur Prosus : 90 euros.

EG

ENGI - ENGIE - EUR

Engie: lance un programme de transformation des processus Cercle Finance (20/09/2019)

AXP - AMERICAN EXPRESS (US) - USD

American Express: un nouveau PDG pour GBT Cercle Finance (20/09/2019)

MRK - MERCK (US) - USD

Merck: la FDA élargit l'approbation du traitement du VIH-1 Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Le fabricant américain de médicaments Merck a déclaré que les régulateurs américains avaient
approuvé l'extension de l'utilisation de ses médicaments Pifeltro et Delstrigo afin d'inclure les patients vivant avec le VIH-1
qui sont virologiquement supprimés.

Les indications étendues signifient que certaines personnes infectées par le VIH-1 et leurs médecins auront le choix de
remplacer leur traitement antirétroviral actuel par Pifeltro et Delstrigo en association avec d'autres agents antirétroviraux.

Les deux médicaments ont été approuvés aux États-Unis en 2018 pour le traitement de l'infection à VIH-1 chez les adultes
sans antécédents de traitement antirétroviral.

V - VISA INC - USD

Visa: double la portée de son réseau 'B2B Connect' Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Le groupe Visa annonce ce vendredi l'extension de sa plate-forme de paiement B2B sans carte à
32 nouveaux pays, le géant indien des services, Infosys, intégrant désormais ce service.

Le réseau 'Visa B2B Connect' passe ainsi de 30 pays participants lors de son lancement en juin 2019, à 62. Visa prévoit
par ailleurs d'élargir son réseau à plus de 100 pays en 2020.

STZ - CONSTELLATION BRD A - USD

Constellation Brands: stable, mais soutenu par un broker Cercle Finance (20/09/2019)
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CBK - COMMERZBANK AG - EUR

Commerzbank: 4.300 licenciements envisagés Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - Commerzbank annonce envisager 4.300 licenciements supplémentaires, dans le cadre de son
nouveau programme stratégique.

Selon ce dernier, dévoilé aujourd'hui, Commerzbank envisage également de vendre sa participation majoritaire dans
l'unité polonaise mBank, mais envisage de faire une offre d'achat aux actionnaires de Comdirect, une banque allemande
en ligne dont elle détient actuellement une participation de 82%. La banque a par ailleurs annoncé qu'elle maintiendrait
une présence nationale en Allemagne avec environ 800 agences, soit 200 de moins que son niveau actuel.

Grâce à ces mesures, la Commerzbank entend réduire ses coûts d'environ 600 millions d'euros par rapport à leur niveau
actuel d'ici 2023.

BOL - BOLLORE - EUR

Bollore: Yacktman AM détient plus d'actions Cercle Finance (20/09/2019)

(CercleFinance.com) - La société Yacktman Asset Management LP agissant pour le compte de clients et de fonds dont
elle assure la gestion, a déclaré avoir franchi en hausse, le 16 septembre 2019, le seuil de 5% du capital de la société
Bollore et détenir, pour le compte desdits clients et fonds, 161 205 080 actions Bollore représentant autant de droits de
vote, soit 5,48% du capital et 3,24% des droits de vote de cette société.       &#060;BR/&#062;Ce franchissement de seuil
résulte d'une acquisition d'actions Bollore sur le marché.
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