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Cisco: consensus légerement battu au 4e trimestre Cercle Finance (15/08/2019)
(CercleFinance.com) - Cisco Systems a fait part mercredi soir d'un bénéfice net ajusté en croissance de 9% a 3,6 milliards
de dollars au titre de son quatriéme trimestre 2018-19, soit un BPA ajusté en hausse de 19% a 83 cents, battant d'un cent
le consensus de marché.

Le géant des équipements de réseaux a réalisé des revenus en hausse de 5% a 13,4 milliards de dollars, dont une
progression de 7% pour ceux de produits (+14% dans la sécurité), tandis que sa marge brute ajustée s'est améliorée de
2,3 points a 65,5%.

Pour le trimestre en cours, le groupe de San Jose (Californie) indique tabler sur un BPA ajusté compris entre 80 et 82
cents, et sur des revenus en croissance de 0 & 2% en par rapport a la méme période de 2018-19.

OL GROUPE Historic

OLG - OL GROUPE - EUR

OL Groupe: prét payant d'un joueur au Celta Vigo Cercle Finance (15/08/2019)

(CercleFinance.com) - L'Olympique Lyonnais (OL Groupe) a informé mercredi soir du prét payant au club espagnol Celta
Vigo de Pape Cheikh Diop, pour un montant maximum de 0,5 millions d'euros, assorti d'une option d'achat d'un montant
de neuf millions.

Le groupe sportif frangais précise qu'a ce montant 'pourra s'ajouter un million d'euros d'incentives ainsi qu'un
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intéressement de 10% en cas de plus-value réalisée par le Celta Vigo sur des opérations futures avec le joueur'.
AGN - AEGON NV (NL) - EUR
AEGON HV (HL) Historic Aegon: hausse de 26% du bénéfice net semestriel Cercle Finance (15/08/2019)
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(CercleFinance.com) - La compagnie d'assurance néerlandaise Aegon publie au titre au titre du premier semestre 2019 un
bénéfice net en hausse de 26% a 618 millions d'euros, mais un résultat imposable sous-jacent en repli de 5% a 1,01
milliard.

‘Cette légére baisse refléte des flux de sorties dans nos activités a commissions aux Etats-Unis et des investissements
accrus pour soutenir la croissance et améliorer I'expérience clients', explique le CEO Alex Wynaendts.

‘Dans un premier semestre 2019 turbulent, nous avons toutefois maintenu un ratio de solvabilité Il solide (...), ce qui nous
permet de rehausser de 7% notre dividende intérimaire a 15 centimes d'euro’, poursuit-il.
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OL Groupe: arrivée d'un joueur en provenance d'Angers SCO Cercle Finance (15/08/2019)
(CercleFinance.com) - OL Groupe fait part du transfert de Jeff Reine-Adélaide en provenance d'Angers SCO pour un
montant de 25 millions d'euros, auquel pourra s'ajouter un maximum de 2,5 millions d'incentives et un pourcentage de
15% a la revente en cas de plus-value.

Jeff Reine-Adélaide a signé avec I'Olympique Lyonnais un contrat de cing ans, soit jusqu'au 30 juin 2024. Ce milieu de
terrain international Espoir jouait depuis janvier 2018 chez I'Angers SCO avec lequel il a disputé 46 matchs de Ligue 1
(quatre buts).

'Suivi depuis plusieurs mois par Florian Maurice, Jeff Reine-Adélaide a participé a I'Euro en juin dernier atteignant avec
I'Equipe de France les 1/2 finales de la compétition en compagnie d'Houssem Aouar, de Lucas Tousart et de Moussa
Dembélé’, souligne le groupe.
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K+S: retour a un FCF positif au 2e trimestre Cercle Finance (15/08/2019)
(CercleFinance.com) - K+S annonce au titre du deuxieme trimestre 2019 un EBITDA en hausse de 24% a 130 millions
d'euros et d'un free cash-flow ajusté positif de 102 millions, a comparer a un FCF négatif de 49 millions un an auparavant,
pour des revenus en hausse de 8% a 879 millions.

Le fournisseur de minéraux et engrais explique qu'un bon environnement de prix pour les fertilisants et des volumes de
production plus élevés sur les sites de la Werra (Allemagne) et de Bethune (Canada) ont contribué significativement a
cette évolution.

Pour I'ensemble de I'année en cours, I'Allemand resserre sa fourchette d'EBITDA a entre 730 et 830 millions, a comparer
a 700-850 millions d'euros en estimation précédente, et vise un FCF positif d'au moins 100 millions.

CARL SBERG (DK} Historic
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Carlsberg: résultats semestriels meilleurs que prévu Cercle Finance (15/08/2019)
(CercleFinance.com) - L'action Carlsberg B s'adjuge 3,3% sur I'OMX, aprés la publication par le brasseur d'un résultat net
ajusté en croissance de 15,1% a 2.884 millions de couronnes danoises au titre des six premiers mois de 2019, dépassant
de 5,1% l'estimation moyenne des analystes.

'Ce consensus a été collecté avant le relevement par le groupe de son objectif de croissance organique du profit
opérationnel & un pourcentage dans le 'haut de la plage a un chiffre’ pour I'exercice’, note pourtant Liberum, qui reste a
‘conserver' sur le titre.

Revendiquant un début de troisieme trimestre solide en dépit d'une base de comparaison difficile, Carlsberg va initier des
rachats d'actions pour deux milliards de couronnes danoises, seconde tranche du programme pour 4,5 milliards annoncé
en février dernier.
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Osram: les pourpalers avec ams jugés ‘constructifs’ Cercle Finance (15/08/2019)

(CercleFinance.com) - Osram a déclaré mercredi que ses pourparlers en vue d'une fusion avec le fabricant autrichien de
capteurs ams s'étaient révélés jusqu'ici 'constructifs'.

Le groupe d'éclairage allemand précise que les discussions, ouvertes mardi dernier, sont appelées a se poursuivre, avec
I'objectif qu'ams puisse déposer une offre publique d'achat avant la fin de 'OPA en cours de Bain Capital et Carlyle, c'est-

40 | a-dire d'ici au 5 septembre.
= | Au-dela des conditions strictement financiéres de I'opération, Osram dit attacher une grande importance au projet
20 industriel porté par ams, au moment ou le spécialiste des luminaires cherche a se transformer en une société hi-tech
Dol iS0Is Goain dl=man spécialisée dans les composants photoniques basés sur les semi-conducteurs.
ams - qui propose 38,5 euros par action contre 35 euros pour Bain et Carlyle - n'a pas le droit de faire I'acquisition de titres
Osram tant qu'un accord de principe n‘a pas été conclu avec le groupe de Munich.
L'action Osram cotée a Francfort se traitait autour de 35 euros (+0,4%) jeudi matin apres ces déclarations.
BINCK - BINCKBANK - EUR
BinckBank: Saxo Bank contrdle pres de 98% du capital Cercle Finance (15/08/2019)
BINCKBANK Historic
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participation de l'ordre de 95,1% au sein du courtier en ligne néerlandais.
La période de réouverture de I'offre a permis I'apport de plus de 2,8% supplémentaires.

Saxo détenant désormais plus de 95% du capital de Binck, une procédure de retrait obligatoire va pouvoir étre mise en
oeuvre, avec la perspective d'un retrait des actions BinckBank de la cote d'Euronext Amsterdam en date du 25 septembre
au soir.
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SAS: une nouvelle liaison entre Stavanger et Manchester Cercle Finance (15/08/2019)
(CercleFinance.com) - SAS a annoncé jeudi I'ouverture d'une nouvelle liaison entre Stavanger et Manchester, une
décision que la compagnie aérienne scandinave justifie par l'intérét croissant des norvégiens pour la Premier League
anglaise.

'Des clubs de football comme Liverpool, Manchester United, Manchester City et Leeds United comptent d'importants
groupes de supporters en Norvege', explique SAS dans un communiqué.

A compter du mois de novembre, SAS desservira Manchester au départ de la ville portuaire norvégienne, qui abrite les
siéges de nombreux groupes pétroliers, a raison de deux vols aller/retour chaque semaine.

SAS proposait déja des vols pour Manchester depuis Oslo et Bergen. Au total, 49 vols hebdomadaires vers Manchester
seront offerts dans son programme d'hiver.
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Casino: Morgan Stanley dépasse les 5% du capital Cercle Finance (15/08/2019)

(CercleFinance.com) - Morgan Stanley Corp a déclaré a 'AMF avoir franchi indirectement en hausse, le 7 ao(t, le seuil de
5% du capital de Casino et détenir, par l'intermédiaire de ses filiales, 5,48% du capital et 4,14% des droits de vote.

Ce franchissement de seuil résulte d'une acquisition d'actions Casino hors marché par sa filiale Morgan Stanley &amp;
Co. International plc, au résultat de laquelle I'exemption de trading ne s'applique plus pour le déclarant.

HH GROUP Historic
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NN Group: résultats trimestriels en ligne avec les attentes Cercle Finance (15/08/2019)

(CercleFinance.com) - NN Group a fait part jeudi d'un bénéfice en baisse de 12% au titre du deuxieme trimestre, une
performance en ligne avec les attentes qui ne lui valait qu'une modeste progression a la Bourse d'Amsterdam.

L'assureur néerlandais a dévoilé ce matin un bénéfice d'exploitation trimestriel de 445 millions d'euros, contre 508 millions
d'euros un an plus t6t.

NN explique ce repli par les moindres dividendes pergus au titre des participations de private equity prises par sa branche
d'assurance-vie et par un recul de ses activités de réassurance.

Son bénéfice net a néanmoins progressé, passant a 606 millions d'euros contre 463 millions d'euros sur le deuxiéme
trimestre 2018.

Dans son communiqué, le groupe explique continuer a profiter de ses efforts de réductions de codts, ses économies
depuis le début de I'année se montant déja a 306 millions d'euros par rapport a sa base de co(ts pour I'année 2016.

Son dividende semestriel a été maintenu a 0,76 euro par action, tandis que son ratio 'Solvency II' - son matelas de
ressources propres devant lui permettre de faire face aux risques de marché - s'est établi a 210%, un niveau jugé 'robuste’
par les analystes d'UBS.

L'action NN progressait de 0,7% a 30,6 euros sur Euronext Amsterdam aprés la parution de ces chiffres.
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Genmab: le titre grimpe, résultats meilleurs que prévu Cercle Finance (15/08/2019)
(CercleFinance.com) - La biotech danoise Genmab a fait état hier soir de résultats semestriels supérieurs aux attentes, ce
qui faisait monter son cours de Bourse aujourd'hui a Copenhague.

Son chiffre d'affaires sur les six premiers mois de I'année a grimpé de 15% a 1,36 milliard de couronnes danoises (environ
182 millions d'euros), une progression due & la forte augmentation des ventes de Darzalex, un anti-cancéreux qu'il a cédé
au géant américain Johnson &amp; Johnson mais sur lequel il pergoit encore des royalties.

Les ventes nettes de Darzalex - qui est commercialisé par Janssen, la filiale biopharmaceutique de J&J - ont bondi de
49% au premier semestre, pour se monter a plus de 1,4 milliards de dollars.

Genmab précise que son bénéfice d'exploitation du premier semestre s'est établi & 111 millions de couronnes danoises,
contre 459 millions un an plus t6t, un repli lié & l'augmentation de ses dépenses opérationnelles et a la non-récurrence
d'un paiement effectué I'an dernier par Novartis.

La société de biotechnologies - qui cote désormais également a la Bourse de New York - s'est montrée optimiste
concernant les redevances pergues sur Darzalex et a revu a la hausse ses perspectives pour 2019.

Genmab prévoit désormais un chiffre d'affaires annuel de I'ordre de 4,8 milliards de couronnes, contre une précédente
estimation de 4,6 milliards.

Son bénéfice opérationnel annuel devrait, lui aussi, se révéler Iégerement meilleur qu'initialement prévu.

Le titre progresse actuellement de plus de 3% a 1345,5 couronnes a la Bourse de Copenhague, aprés avoir pris plus de
4% en début de séance.
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BP: déploiement d'un réseau de chargeurs ultrarapides Cercle Finance (15/08/2019)
(CercleFinance.com) - BP annonce que sa filiale BP Chargemaster a démarré ses premiers chargeurs ultrarapides de
véhicules électriques de 150kW sur un site de distribution du groupe énergétique, démarrant I'implantation de son réseau
d'infrastructure de recharge électrique au Royaume Uni.

'Une recharge ultrarapide pratique et fiable constitue un élément critique pour conduire a une adoption plus large des
véhicules électriques au Royaume Uni', commente Tufan Erginbilgic, directeur général des activités aval de BP.

La compagnie prévoit le déploiement de 400 chargeurs ultrarapides sur ses sites britanniques d'ici 2021, le réseau
continuant de croitre en ligne avec l'arrivée sur le marché de nouveaux modeles de véhicules électriques.

WALT DISHEY CO Historic
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Disney: accord de distribution avec Charter Cercle Finance (15/08/2019)

(CercleFinance.com) - Disney a annoncé jeudi avoir conclu un accord de distribution avec Charter Communications
devant permettre aux abonneés du service de télévision Spectrum du cablo-opérateur de continuer a accéder a ses
chaines, dont ABC, ESPN et National Geographic.

L'accord - qui porte sur une vingtaine de chaines dont une demi-douzaine nouvellement acquises auprés de Fox - inclut
notamment Disney Channel, FX et Fox Life.

L'accord prévoit également la diffusion, a compter de la semaine prochaine, de la chaine sportive en continu ACC.

Le partenariat envisage par ailleurs la possibilité par Charter de distribuer les services de vidéo a la demande de Disney,
tels que Hulu et ESPN+, ainsi que de proposer sa prochaine plateforme de streaming Disney+.
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Walmart: consensus battu au 2e trimestre Cercle Finance (15/08/2019)
(CercleFinance.com) - Walmart annonce avoir engrangé un BPA ajusté en repli de 1,5% a 1,27 dollar sur son deuxieme
trimestre comptable, battant néanmoins de cing cents le consensus, et un profit opérationnel en baisse de 2,9% a 5,6
milliards de dollars.

Ses revenus se sont accrus de 1,8% a 130,4 milliards de dollars (+2,9% hors effets de changes), dont une hausse de
2,8% des ventes en comparable pour I'enseigne Walmart aux Etats-Unis, tirée par un bond de 37% des ventes sur
Internet.

Le géant américain de la grande distribution affirme relever ses objectifs pour 'ensemble de I'exercice, anticipant
désormais un BPA ajusté 'en légeére hausse' ou 'en Iégere baisse' par rapport & celui de I'année derniere.
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Maersk: hausse de 17% de I'EBITDA au 2e trimestre Cercle Finance (15/08/2019)
(CercleFinance.com) - L'action Maersk B grappille 0,3% sur 'OMX, aprés la publication d'un EBITDA en croissance de
17% a 1,4 milliard de dollars au titre du deuxiéme trimestre, soit une marge améliorée de deux points a 14,1% pour des
revenus stables & 9,6 milliards.

Le géant du transport maritime explique avoir profité avant tout de la performance de ses activités océan, 'avec une
hausse du taux de fret moyen de 1,5%, une progression de 1,4% du volume et des codts totaux stables'.

Affichant ainsi un EBITDA en amélioration a 2,6 milliards de dollars sur le premier semestre, le Danois confirme I'anticiper
aux environs de cing milliards sur I'ensemble de 2019, 'alors que I'environnement demeure sujet a des incertitudes
considérables'.
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JCPenney: réduit ses pertes et annonce un partenariat Cercle Finance (15/08/2019)
(CercleFinance.com) - JCPenney affiche ce jeudi une perte nette de 48 millions de dollars au titre de son deuxiéme
trimestre, soit quinze cents par action, & comparer a une perte de 101 millions, ou trente-deux cents par action, un an
auparavant.

La chaine de grands magasins a néanmoins vu ses revenus reculer de -9,2% a 2,6 milliards de dollars en données
publiées. En données comparables, les ventes ont reculé de -9%.

Pour I'ensemble de I'exercice, JCPenney table sur un EBITDA ajusté compris entre 440 et 475 millions de dollars, avec
des ventes en données comparables en repli compris entre -7 et -8%.

Par ailleurs, le groupe annonce ce jeudi un partenariat avec tredUP, un spécialiste du vétement de seconde main. 30
points de vente seront sélectionnés et proposeront prochainement des articles d'occasion.
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Asos: plombé par une dégradation de broker Cercle Finance (15/08/2019)
(CercleFinance.com) - Asos lache 4,2% a Londres, plombé par une dégradation d'opinion chez Jefferies de 'achat' a
'sous-performance’ avec une cible ramenée de 3500 a 2000 pence, aprés un nouvel avertissement sur résultats qui a
entrainé une chute d'environ 15% du cours de I'action.

Le broker pense que le distributeur britannique de vétements sur Internet 'aura besoin d'investir dans une combinaison de
marge brute, de distribution et de marketing pour ré-accélérer la croissance des ventes'.

'Face a un environnement macroéconomique difficile, nous pensons que ceci limitera la reconstitution de marge a 1,6%
pour I'exercice 2020 et a 2,5% en 2021', estime Jefferies, qui affiche des prévisions inférieures d'environ 20% au
consensus pour 2020.

CISCO SYSTEMS (US) Historic
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Cisco: en baisse, mais un analyste en soutien Cercle Finance (15/08/2019)

GEHERAL ELECTRIC {US) Historic
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GE: le titre décroche sur des soupgons de fraude comptable Cercle Finance (15/08/2019)
(CercleFinance.com) - L'action GE chute de plus de 7% jeudi a la Bourse de New York suite a la publication d'un rapport
faisant état d'une fraude comptable généralisée au sein du groupe industriel américain.

D'aprés Harry Markopolos, un analyste financier indépendant a I'origine de I'enquéte sur Bernard Madoff lancée au début
des années 2000, GE ne serait rien de moins que le '‘prochain Enron', ce courtier en énergie texan qui avait subi une
retentissante faillite en 2001.

Le lanceur d'alerte - qui dit avoir épluché pendant plus d'un an les comptes du conglomérat - explique que GE conduit
depuis plusieurs décennies une fraude financiere consistant a ne rendre publics que les chiffres d'affaires et les bénéfices
réalisés par ses filiales.

Cette approche lui permet d'éviter de dévoiler des éléments tels que ses colts de revient, ses dépenses marketing et
administratives (SG&A), ses investissements en recherche et développement (R&D) ou ses frais généraux, fait-il valoir sur
le site gefraud.com.

Pour compliquer la lecture de ses états financiers, GE change par ailleurs régulierement de méthode comptable, rendant
impossible la comparaison de ses performances sur plusieurs années.

L analyste dit avoir tiré ses conclusions de I'étude détaillée de 17 rapports annuels 10-K du groupe étalés sur la période
2002-201

‘Le résultat est la découverte d'une vision 'enronesque’ de I'entreprise, qui a conduit GE a la limite de l'insolvabilité', en
déduit Markopolos.

Le titre GE chute actuellement de 7,6% a 8,3 dollars, effagant I'équivalent de plus de cing milliards de dollars de
capitalisation boursiere.

DEUTSCHE BANK (DE) Historic
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Deutsche Bank: un ancien d'UBS au conseil de surveillance Cercle Finance (15/08/2019)
(CercleFinance.com) - Deutsche Bank a annoncé jeudi la cooptation a son conseil de surveillance de Jiurg Zeltner, un
ancien cadre dirigeant de la banque d'affaires suisse UBS.

Dans un communiqué, le groupe bancaire allemand indique que Zeltner succéde a Richard Meddings, qui a présenté sa
démission aprés quatre années passées au conseil.

Zeltner, qui a longtemps dirigé le métier de gestion de fortune d'UBS, sera considéré comme un membre 'non-
indépendant' du conseil, fait valoir Deutsche Bank, car il préside actuellement KBL European Private Bankers, une banque
luxembourgeoise partageant le méme actionnariat gatari que Deutsche Bank.

Page 5 of 6




L eleux Press Review

Friday 16/8/2019

CARL B - CARLSBERG (DK) - DKK

. Carslberg: nette hausse, un broker analyse les résultats Cercle Finance (15/08/2019)
CARLSBERG (DK} Historic
e M (CercleFinance.com) - Le titre Carlsberg s'affiche en hausse de prés de +4% ce jeudi, alors que Liberum maintient son
o conseil ‘conserver' et son objectif de cours de 790 couronnes danoises sur celui-ci, aprés la publication d'un profit

Le broker explique que ce dépassement a été tiré par une forte amélioration de marge du brasseur en Europe de I'Ouest,
ainsi que par une croissance organique du profit opérationnel impressionnante de 36% en Asie.

‘Ce consensus a été collecté avant le relevement par le groupe de son objectif de croissance organique du profit
opérationnel pour I'exercice’, note Liberum qui pointe aussi 'un début de troisiéme trimestre solide en dépit d'une base de
comparaison difficile’.

L | opérationnel ajusté supérieur de 8,9% aux attentes pour le premier semestre.
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