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BEL 20 (Belgium)
Last Price 3791,66 Minimum Price 1046,07 (02/09/1992) Maximum Price 4759,01 (23/05/2007)

Gainers 14 Losers 6

SOFINA SA 200,00 +0,80% COFINIMMO (BE) 130,80 -0,75%

AB INBEV 82,85 +0,76% ONTEX GROUP NV 14,97 -0,46%

KBC GROUPE (BE) 64,26 +0,43% PROXIMUS 27,49 -1,57%

CAC 40 (France)
Last Price 5684,33 Minimum Price 2693,21 (23/09/2011) Maximum Price 7347,94 (21/10/2009)

Gainers 21 Losers 19

AXA (FR) 24,37 +0,97% UNIBAIL-RODAMCO-WE 141,80 -0,73%

ENGIE 15,11 +0,96% CARREFOUR (FR) 15,69 -0,69%

PEUGEOT SA 25,04 +0,88% SAINT GOBAIN (FR) 37,45 -0,68%

AEX (The Netherlands)
Last Price 582,37 Minimum Price 194,99 (09/03/2009) Maximum Price 806,41 (21/10/2009)

Gainers 20 Losers 5

WOLTERS KLUWER 64,86 +0,99% UNIBAIL-RODAMCO-WE 141,80 -0,73%

AALBERTS NV 37,30 +0,97% ARCELORMITTAL SA (NL 13,56 -0,46%

IMCD 70,50 +0,93% UNILEVER NV 53,00 -0,26%

DAX (Germany)
Last Price 12872,10 Minimum Price 10279,20 (27/12/2018) Maximum Price 13596,89 (23/01/2018)

Gainers 19 Losers 11

ALLIANZ (DE) 222,90 +0,70% CONTINENTAL (DE) 122,04 -0,37%

BEIERSDORF (DE) 104,05 +0,62% ADIDAS AG 273,15 -0,31%

RWE AG (DE) 28,08 +0,60% E.ON SE (DE) 8,91 -0,19%

FTSE 100 (United Kingdom)
Last Price 7328,25 Minimum Price 3277,50 (12/03/2003) Maximum Price 53548,10 (16/11/2009)

Gainers 61 Losers 38

ST.JAMES'S PLAC ORD 10,35 +0,97% BARRATT DEVEL. ORD 1 6,46 -0,98%

ROYAL DUTCH SHELL A 23,22 +0,80% VODAFONE GROUP PLC ( 1,61 -0,92%

JOHNSON MATTHEY PLC 30,70 +0,78% BRITISH LAND COMPANY 6,25 -0,88%

MIB 30 (Italy)
Last Price 22527,42 Minimum Price 12320,50 (24/07/2012) Maximum Price 48766,00 (05/04/2001)

Gainers 17 Losers 8

MEDIOBANCA (IT) 10,77 +0,98% TELECOM ITALIA (IT) 0,53 -0,74%

A2A SPA 1,70 +0,65% ATLANTIA SPA 21,76 -0,72%

AZIMUT 18,25 +0,55% UNICREDIT 11,61 -0,46%

IBEX 35 (Spain)
Last Price 9391,80 Minimum Price 8286,20 (27/12/2018) Maximum Price 15945,70 (08/11/2007)

Gainers 19 Losers 15

ACCIONA (ES) 92,35 +0,98% GESTEVISION TELECINC 5,53 -0,96%

ENAGAS (ES) 21,05 +0,91% BANCO SANTANDER 3,95 -0,91%

INTL AIRLINES GROUP 5,99 +0,87% ENCE ENERGIA Y CELLU 3,46 -0,80%

Dow Jones Industries Average (United States)
Last Price 26805,53 Minimum Price 6626,94 (06/03/2009) Maximum Price 27398,68 (16/07/2019)

Gainers 8 Losers 22

INTEL (US) 52,23 +0,98% EXXON MOBIL CORP (US 69,09 -0,94%

APPLE INC 243,58 +0,16% NIKE 91,50 -0,88%

MICROSOFT (US) 139,94 +1,96% WALT DISNEY CO 130,26 -0,66%
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ALFA - ALFA LAVAL AB - SEK

Alfa Laval:en forte hausse après ses résultats et prévisions Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Le groupe d'ingénierie suédois a déclaré que ses ventes et ses résultats d'exploitation avaient
atteint des 'niveaux record' au troisième trimestre, entraînant un bond de 6% de ses actions.

La société basée à Lund en Suède - qui fabrique des produits de chauffage, de refroidissement et de transport pour les
groupes chimiques et pétrochimiques - a déclaré que ses ventes nettes avaient augmenté de 15% au cours du dernier
trimestre, atteignant 12,05 milliards de couronnes suédoises (environ 1,1 milliard d'euros).

Son résultat opérationnel ajusté a atteint 2,14 milliards d'euros (200 millions d'euros). ' Les résultats d'Alfa pour le
troisième trimestre sont très bons, mais entièrement tirés par l'activité lumpy marine ', ont noté les analystes d'UBS.

Les prises de commandes du groupe ont quelque peu diminué, de 10% à 10,78 milliards d'euros, mais Alfa Laval a
déclaré avoir bénéficié d'une demande toujours élevée sur la plupart des marchés finaux.

Alfa Laval s'attend à ce que la demande au quatrième trimestre soit 'un peu plus forte' qu'au troisième trimestre.

GSK - GLAXOSMITHKLINE (UK) - GBP

GSK: la FDA approuve l'utilisation du médicament Zejula Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - GlaxoSmithKline a déclaré que les autorités de réglementation de la santé des États-Unis avaient
approuvé l'utilisation de son médicament contre le cancer Zejula pour une indication supplémentaire.

La société a reçu l'approbation de la US Food and Drug Administration pour le traitement de dernière ligne des femmes
atteintes d'un cancer de l'ovaire récurrent.

' Le médicament est actuellement approuvé pour le traitement des patients adultes atteints d'un cancer récurrent épithélial
de l'ovaire, de la trompe de Fallope ou du péritoine péritonéal, qui répondent complètement ou partiellement à une
chimiothérapie à base de platine ' indique le groupe.

B4B - METRO WHOLESALE FOOD (DE) -
EUR

Metro: atteint son objectif de vente pour l'exercice 2018/19 Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Le premier distributeur allemand a déclaré avoir clôturé son exercice 2018/19 avec une forte
croissance de son chiffre d'affaires et confirmé ses prévisions d'EBITDA pour cet exercice.

Selon des chiffres préliminaires et non audités, le groupe a enregistré une croissance de ses ventes de 2,4% à périmètre
constant et de 2,5% en monnaie locale pour l'exercice financier 2018/19 au 30 septembre.

Ces résultats sont conformes à la fourchette prévue de 1 à 3% pour l'exercice 2018-2019, a indiqué Metro. Sur cette base,
la société a confirmé ses prévisions d'EBITDA pour l'exercice 2018/19, tablant sur une diminution d'environ 2% à 6% par
rapport à l'exercice 2017/18, hors contributions des résultats des transactions immobilières.

Metro annoncera ses résultats annuels le 12 décembre.

RCO - REMY COINTREAU - EUR

Rémy Cointreau: pénalisé par un broker Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - L'action Rémy Cointreau perdait environ 2% dans un marché parisien en hausse après qu'un
bureau d'études, Morgan Stanley, a renoncé à son conseil acheteur sur le dossier en ramenant sa cible à 120 euros.

Les conséquences de la 'guerre commerciale' venue des Etats-Unis, du ralentissement chinois et des troubles de Hong
Kong devraient peser sur la tendance, indique une note.

ITV - ITV PLC - GBP

Dividende optionnel (DRIP) Corporate Actions Leleux
Associated Brokers (24/10/2019)

Il est possible d'encaisser le dividende en espèces ou de réinvestir en nouvelles actions. En cas de réinvestissement dans
de nouvelles actions, le montant du précompte mobilier belge de 30% ainsi que la taxe boursière de 0,35% seront portés
en compte lors de la livraison des nouvelles actions. Le dividende brut s'élève à 0,026 GBP. Le ratio de réinvestissement
du dividende n'est pas encore connu. En cas de réinvestissement, les fractions ne seront pas indemnisées.

Une des 2 options suivantes peut être choisie :

- Option 1: Réinvestir le dividende. - Option 2: Percevoir le dividende en espèces.

La date limite pour répondre à cette opération sur titres a été fixée au 7 Novembre 2019.

ITV - ITV PLC - GBP

Keuzedividend (DRIP) Corporate Actions Leleux
Associated Brokers (24/10/2019)

De mogelijkheid wordt aangeboden om het dividend in speciën te innen of om in nieuwe aandelen te herinvesteren. Bij
herinvestering in nieuwe aandelen zal het brutodividend geherinvesteerd worden en de Belgische roerende voorheffing
van 30% en de beurstaks van 0,35% afgerekend worden. Dit bedrag zal gedebiteerd worden op moment van de levering
van de nieuwe aandelen. Het brutodividend bedraagt 0,026 GBP. De uitkeringsratio is nog niet bekend. In geval van
herinvestering zullen de fracties niet terugbetaald worden.

Volgende 2 opties worden aangeboden :

- Optie 1: Het dividend herinvesteren. - Optie 2: Het dividend innen in speciën.

De uiterste antwoorddatum is vastgesteld op 7 November 2019.
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GCP - GCP INFRA. ORD 1P - GBP

Dividende optionnel Corporate Actions Leleux
Associated Brokers (24/10/2019)

Il est possible d'encaisser le dividende en espèces ou de réinvestir en nouvelles actions. En cas de réinvestissement dans
de nouvelles actions, le montant du précompte mobilier belge de 30% ainsi que la taxe boursière de 0,35% seront portés
en compte lors de la livraison des nouvelles actions. Le dividende brut s'élève à 0,019 GBP. Le ratio de réinvestissement
du dividende n'est pas encore connu. En cas de réinvestissement, les fractions ne seront pas indemnisées.

Une des 2 options suivantes peut être choisie :

- Option 1: Réinvestir le dividende. - Option 2: Percevoir le dividende en espèces.

La date limite pour répondre à cette opération sur titres a été fixée au 6 Novembre 2019.

GCP - GCP INFRA. ORD 1P - GBP

Keuzedividend Corporate Actions Leleux
Associated Brokers (24/10/2019)

De mogelijkheid wordt aangeboden om het dividend in speciën te innen of om in nieuwe aandelen te herinvesteren. Bij
herinvestering in nieuwe aandelen zal het brutodividend geherinvesteerd worden en de Belgische roerende voorheffing
van 30% en de beurstaks van 0,35% afgerekend worden. Dit bedrag zal gedebiteerd worden op moment van de levering
van de nieuwe aandelen. Het brutodividend bedraagt 0,019 GBP. De uitkeringsratio is nog niet bekend. In geval van
herinvestering zullen de fracties niet terugbetaald worden.

Volgende 2 opties worden aangeboden :

- Optie 1: Het dividend herinvesteren. - Optie 2: Het dividend innen in speciën.

De uiterste antwoorddatum is vastgesteld op 6 November 2019.

F - FORD MOTOR (US) - USD

Ford: BPA supérieur aux attentes au 3e trimestre Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Ford a publié mercredi soir un BPA en croissance de 17% à 34 cents au titre du troisième trimestre
2019, un niveau toutefois supérieur de huit cents au consensus, et une marge opérationnelle ajustée améliorée de 0,4
point à 4,8%.

Le constructeur automobile a vu ses revenus se tasser de 2% à 37 milliards de dollars, malgré une diminution de 8% des
livraisons à plus 1,24 million de véhicules, entrainant un repli de la part de marché de 0,3 point à 6%.

Le groupe de Dearborn (Michigan) confirme viser pour 2019 une progression de son free cash-flow ajusté, soutenue par
l'automobile, et prévoit un profit opérationnel ajusté compris entre 6,5 et sept milliards de dollars.

FSFL - FORESIGHT SOLAR FUND LIMI -
GBP

Dividende optionnel Corporate Actions Leleux
Associated Brokers (24/10/2019)

Il est possible d'encaisser le dividende en espèces ou de réinvestir en nouvelles actions. En cas de réinvestissement dans
de nouvelles actions, le montant du précompte mobilier belge de 30% ainsi que la taxe boursière de 0,35% seront portés
en compte lors de la livraison des nouvelles actions. Le dividende brut s'élève à 0,0169 GBP. Le ratio de réinvestissement
du dividende n'est pas encore connu. En cas de réinvestissement, les fractions ne seront pas indemnisées.

Une des 2 options suivantes peut être choisie :

- Option 1: Réinvestir le dividende. - Option 2: Percevoir le dividende en espèces.

La date limite pour répondre à cette opération sur titres a été fixée au 7 Novembre 2019.

FSFL - FORESIGHT SOLAR FUND LIMI -
GBP

Keuzedividend Corporate Actions Leleux
Associated Brokers (24/10/2019)

De mogelijkheid wordt aangeboden om het dividend in speciën te innen of om in nieuwe aandelen te herinvesteren. Bij
herinvestering in nieuwe aandelen zal het brutodividend geherinvesteerd worden en de Belgische roerende voorheffing
van 30% en de beurstaks van 0,35% afgerekend worden. Dit bedrag zal gedebiteerd worden op moment van de levering
van de nieuwe aandelen. Het brutodividend bedraagt 0,0169 GBP. De uitkeringsratio is nog niet bekend. In geval van
herinvestering zullen de fracties niet terugbetaald worden.

Volgende 2 opties worden aangeboden :

- Optie 1: Het dividend herinvesteren. - Optie 2: Het dividend innen in speciën.

De uiterste antwoorddatum is vastgesteld op 7 November 2019.

ORA - ORANGE (FR) - EUR

Orange: ouverture d'un Orange Digital Center à Dakar Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Orange annonce inaugurer ce jour à Dakar au Sénégal son nouveau concept de lieu entièrement
dédié à l'innovation, 'Orange Digital Center', le deuxième de l'opérateur télécoms en Afrique ou au Moyen-Orient, après
celui ouvert en Tunisie.

Le principe des Orange Digital Center est de réunir dans un même espace plusieurs programmes stratégiques.
L'ensemble des programmes dispensés sont gratuits, allant de la formation des jeunes au numérique jusqu'à l'accélération
de start-up.

D'autres ouvertures sont programmées d'ici la fin de l'année en Jordanie, en Côte d'Ivoire et au Cameroun, et dès 2020 au
Maroc et en Egypte. A termes des structures similaires seront déployées dans tous les pays où Orange opère en Afrique,
au Moyen-Orient et en Europe.
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TWTR - TWITTER INC - USD

Twitter: en-dessous des attentes au troisième trimestre Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Twitter a annoncé ce jeudi, avant l'ouverture de Wall Street, que son chiffre d'affaires total avait
atteint 823,7 millions de dollars au cours du dernier trimestre, contre 758 millions à la même période en 2018.

Le bénéfice par action chute en revanche, passant de 1,02 dollar au T3 2018 à 5 cents pour les trois mois écoulés. C'est
en-dessous des attentes des analystes, qui misaient sur 20 cents.

En s'affichant à 44 millions de dollars, le résultat opérationnel est 'plus bas que prévu' selon le groupe.

MMM - 3M CO (US) - USD

3M: abaissement des objectifs annuels Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - 3M déclare viser désormais pour 2019 un BPA ajusté entre 8,99 et 9,09 dollars, et non plus entre
9,25 et 9,75 dollars, et une croissance organique des revenus en monnaies locales entre -1,5 et -1%, et non plus entre -1
et +2%.

Sur son troisième trimestre, le conglomérat basé à Saint-Paul (Minnesota), fait part d'un BPA en hausse de 5,4% à 2,72
dollars. Hors un gain sur cession de 14 cents par action, ce BPA a battu de neuf cents le consensus.

Le chiffre d'affaires du propriétaire des adhésifs Post-it et Scotch a reculé de 2% à huit milliards. En organique et en
monnaies locales, ses revenus se sont tassés de 1,3%, avec des reculs dans les divisions sécurité-industriel et transports-
électronique.

EBAY - EBAY (US) - USD

eBay: au-dessus des attentes au T3 Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Ebay, spécialiste des enchères en ligne a fait état, pour le compte du troisième trimestre, d'un
bénéfice net de 563 millions de dollars, en hausse de 2% par rapport à la même période en 2018.

Le bénéfice par action est ainsi lui aussi en hausse, passant en un an et pour la même période de 56 cents à 67 cents
(+19%). Une bonne nouvelle, accompagnée d'une autre : ce BPA est tout juste au-dessus des attentes des analystes, qui
misaient sur 64 cents.

S'agissant de ses revenus, le site a par ailleurs fait état d'une stabilité de son chiffre d'affaires, porté à 2,649 milliards de
dollars.

CMSA - CMS ENERGY CORPORATION 5. -
USD

Comcast: consensus battu au 3e trimestre Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Comcast publie un BPA ajusté en hausse de 16,2% à 79 cents au titre de son troisième trimestre,
battant de cinq cents l'estimation moyenne des analystes, ainsi qu'un EBITDA ajusté en croissance de 17% à 8,55
milliards.

A plus de 26,8 milliards de dollars, le chiffre d'affaires du câblo-opérateur, par ailleurs maison-mère de NBCUniversal et de
Sky, a augmenté de 21,2%. Dans ses seules activités de câble, les revenus ont augmenté de 4%.

'Le câble a connu ses plus forts gains nets en haut débit pour un troisième trimestre en dix ans, permettant les meilleurs
gains nets de relations clients totales de son histoire', souligne le PDG Brian L Roberts.

ATO - ATOS ORIGIN (FR) - EUR

Atos: un nouveau directeur financier Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Le groupe Atos annonce ce jeudi qu'Uwe Stelter est promu Directeur Financier du groupe Atos.

Il reportera à Elie Girard.

'Uwe Stelter est le Directeur Financier Adjoint du Groupe depuis juillet 2019, après avoir été Directeur des Opérations des
Divisions Infrastructure &amp; Data Management et Business &amp; Platform Solutions au cours des 4 dernières années,
ainsi que responsable de l'intégration de Syntel ces 9 derniers mois. Avant cela, il a été Directeur Financier de la Division
Infrastructure &amp; Data Management ainsi que de l'Entité Opérationnelle Amérique du Nord', précise le groupe.

AF - AIR FRANCE - KLM (FR) - EUR

Air France: hausse de +2,5 % de son offre pour l'hiver Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Air France-KLM annonce une hausse de son offre de +2,5 % pour la saison hiver 2019-2020 (27
octobre 2019 au 28 mars 2020) par rapport à la saison hiver précédente.

La compagnie va proposer 32 nouvelles routes. La croissance se répartit comme suit +4 % pour l'activité passage réseau
long-courrier, -2 % pour l'activité passage réseau moyen-courrier et court-courrier et -1,9 % pour l'activité Transavia.

Sur son réseau long-courrier, l'offre du Groupe Air France-KLM est en hausse de +4 %, notamment vers les Amériques et
l'Asie avec Air France et vers l'Inde avec KLM. Le Groupe propose cinq nouvelles routes et plusieurs augmentations de
fréquences en comparaison avec la saison hiver précédente.
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EQNR - EQUINOR ASA (NO) - NOK

Equinor: en hausse sur des trimestriels meilleurs que prévu Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Equinor (ex Statoil) gagne 2,2% sur l'OMX après la publication d'un résultat net ajusté de 1,08
milliard de dollars pour son troisième trimestre 2019, en baisse de 46% sur un an, mais supérieur à un consensus de 1,01
milliard.

La compagnie énergétique norvégienne a souffert de baisses de prix à la fois pour les liquides et les gaz, mais aussi d'une
production en repli de 8% à environ 1,91 million de barils équivalent pétrole par jour.

Par ailleurs, le groupe a décidé de verser un dividende trimestriel de 0,26 dollar par action et a lancé un programme de
rachats d'actions portant sur jusqu'à cinq milliards de dollars d'ici la fin de l'année 2022.

CAP - CAPGEMINI (FR) - EUR

Capgemini: obtient l'autorisation de l'Europe pour Altran Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Capgemini annonce avoir obtenu l'autorisation de la Commission européenne au titre du contrôle
des concentrations pour son projet d'acquisition d'Altran.

Le groupe a déjà obtenu l'ensemble des autorisations réglementaires requises, notamment auprès du CFIUS (Committee
on Foreign Investment in the United States) aux Etats-Unis, et des autorités de la concurrence en Inde, aux Etats-Unis, au
Maroc et désormais de la Commission européenne.

Son offre publique d'achat amicale sur Altran est ouverte depuis le 16 octobre dernier. La date de clôture de l'offre sera
désormais fixée par l'Autorité des marchés financiers (AMF).

BP. - BP PLC (UK) - GBP

BP: développement d'une technologie de recyclage Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - BP annonce avoir développé une technologie baptisée BP Infinia, qui permet d'éviter la mise en
décharge ou l'incinération de déchets en plastique polyéthylène téréphtalate (PET) actuellement non recyclable, en les
transformant en matériau de qualité vierge.

Le géant énergétique britannique prévoit de construire une usine pilote aux Etats-Unis pour 25 millions de dollars, de
façon à éprouver cette technologie avant d'avancer vers une commercialisation à grande échelle.

FNAC - FNAC DARTY - EUR

Fnac Darty: ouverture d'un Darty à Colomiers Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - le groupe Fnac Darty annonce ce jour que Darty poursuit son déploiement en région Occitanie avec
l'ouverture d'un nouveau magasin, situé à Colomiers.

Ce magasin ouvrira ses portes le jeudi 14 novembre prochain.

'Darty Colomiers sera dirigé par Paul Miane et proposera sur 800 m² tous les produits et accessoires pour la maison en
électroménager, image, son, multimédia, téléphonie. Darty Colomiers soignera particulièrement le confort d'achat de ses
clients avec l'aide d'une équipe de 21 collaborateurs qui proposeront un accompagnement personnalisé autour des
produits et services Darty', indique le groupe.

NK - IMERYS - EUR

Imerys: notes chez Moody's sous surveillance négative Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Moody's annonce avoir placé l'ensemble de ses notes de crédit sur Imerys sous revue pour une
dégradation, dont la note d'émetteur long terme 'Baa2', après l'avertissement sur résultats lancé par le groupe de
spécialités minérales le 22 octobre.

'Les paramètres de crédit d'Imerys se sont détériorés significativement sur les six premiers mois de l'année, du fait de
pressions cycliques sur le secteur manufacturier et de nombreux éléments exceptionnels', souligne l'agence de notation.

'La révision des objectifs 2019 du groupe a clairement illustrer le manque de visibilité sur les conditions commerciales à
l'approche de 2020, dans un contexte de détérioration de l'environnement macroéconomique', ajoute-t-elle.

FII - LISI - EUR

Lisi: entouré après son point d'activité à neuf mois Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Lisi bondit de 17% au lendemain de la publication d'un chiffre d'affaires de 1,3 milliard d'euros sur
les neuf premiers mois de 2019, en progression de 6,3%, que Portzamparc salue en relevant son conseil de 'renforcer' à
'achat' et son objectif de cours de 27 à 30 euros.

Le bureau d'études pointe notamment la croissance organique du troisième trimestre, de +5,7% alors qu'il n'attendait que -
0,4%, et note que 'le groupe anticipe désormais une croissance organique largement positive et un FCF d'excellent
niveau'.

Saluant 'une inflexion de tendance de l'aerospace beaucoup plus rapide et marquée que nos attentes ainsi qu'une
meilleure résistance de l'automotive', Portzamparc est confiant dans l'orientation des profits.
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MSFT - MICROSOFT (US) - USD

Microsoft: dans le vert après ses trimestriels Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Microsoft gagne 1,9% sur les premiers échanges à Wall Street, au lendemain de la publication de
résultats solides au titre de son premier trimestre comptable, avec notamment un BPA en hausse de 21% à 1,38 dollar, là
où le consensus attendait 14 cents de moins.

Revenant sur le dossier, Jefferies note que ses revenus totaux ont augmenté de 15% à taux de changes constants,
marquant une accélération par rapport au trimestre précédent, qui s'est traduite par un meilleur free cash-flow.

'Nous pensons que Microsoft constitue une affaire diversifiée avec une visibilité et une ligne d'horizon excellentes sur une
croissance à deux chiffres des revenus', juge le broker qui réaffirme son conseil 'achat' et son objectif de cours de 160
dollars.

TSLA - TESLA INC (US) - USD

Tesla: en hausse, un analyste en soutien Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Le titre Tesla grimpe de +15% dans les premiers instants de cotation à New York, poussé par ses
trimestriels salués par l'analyste Jefferies qui confirme ce jour sa recommandation 'achat' sur le titre, après des résultats
supérieurs au consensus.

'Le management a confirmé que l'usine de Shanghai progressait plus vite que prévu. Le modèle Y devrait être lancé à l'été
2020, légèrement en avance sur nos attentes pour le 3T20. (...) Dans l'ensemble, nous pensons que les résultats du
troisième trimestre et le ton confortent les perspectives de croissance pour 2020', apprécie le broker.

Jefferies confirme au passage son objectif de cours de 300 dollars.

EUCAR - EUROPCAR MOBILITY - EUR

Europcar: un avertissement sur résultats qui fait mal Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Les temps sont durs pour les actionnaires du loueur de véhicules Europcar. Introduit en Bourse au
début de l'été 2015 par Eurazeo au prix de référence de 12,25 euros, le titre chute encore aujourd'hui, après un sévère
avertissement sur résultats, de plus de 30%. Il vient ainsi de marquer son plus bas niveau historique, à 3,2 euros.

Que s'est-il passé ? Le groupe a d'abord annoncé un CA d'un milliard d'euros au 3e trimestre, soit une hausse de 2,1% en
données publiées, mais une baisse symbolique (- 0,1%) en données organiques hors Mobilité.

Toujours hors mobilité, la marge brute d'exploitation ajustée a baissé de 2,4 points de pourcentage sur ce trimestre-clé, à
22,7%. Soit 12,1% sur neuf mois contre 13,3% un an plus tôt. La patronne d'Europcar, Caroline Parot, évoque 'une
dégradation de l'environnement en Europe, en particulier la situation autour du Brexit et un ralentissement économique
mondial'. De ce fait, les volumes de la saison estivale sont jugés décevants, 'entraînant de forts vents contraires en terme
de pricing' (de fixation des prix, ndlr), ajoute-t-elle.

Alors que la situation se dégrade, le groupe annonce des économies (au moins 60 millions d'euros, brut, d'ici fin 2020).
Mais surtout, Europcar n'est plus en état de maintenir ses projections. En conséquence, le CA de 2019, qui auparavant
était attendu à plus de 3 milliards d'euros, devrait se situer vers 2,95 milliards. Pire : l'anticipation 'corporate EBITDA
ajusté' hors Mobilité revient de plus de 375 millions à une fourchette allant de 305 à 315 millions. Soit un abaissement de
proche de 20%.

Seule prévision confirmée : celle d'un taux de distribution des profits sous forme de dividende de plus de 30%. Mais ces
éléments jettent également un doute sur le programme stratégique à moyen terme 'Shift 2023'.

Qu'en pensent les analystes ? Chez Oddo BHF, on jette l'éponge. Le conseil d'achat sur l'action Europcar est abandonné
au profit d'une position neutre et l'objectif de cours associé est sabré de plus de 50%, en chutant de 10,2 à 5,5 euros.
'Alors que le groupe indiquait enregistrer un bon début de saison fin juillet, le retournement de conjoncture en
août/septembre est incontestablement une mauvaise nouvelle', commente une note, d'autant que cette tendance devrait
se prolonger.

Certes, la capitalisation d'Europcar tombe sous 550 millions d'euros, et le ratio de valeur d'entreprise / EBITDA à 5,3 fois,
contre 6,4 fois pour Avis. Mais Oddo BHF retient surtout 'l'absence d'une visibilité suffisante sur le rebond des résultats en
raison d'une conjoncture incertaine', et renonce donc à une position offensive.

Chez Morgan Stanley, le conseil d'achat ('surpondérer') reste de mise. Certes, la demande a faibli à la belle saison et la
flotte d'Europcar s'est trouvé surdimensionnée, d'où des baisses de prix qui ont pesé sur la rentabilité. Les analystes
retiennent cependant les économies, sur lequel la direction a insisté durant la conférence téléphonique, rapportent-ils.
Même s'ils reconnaissent que les effets de ces mesures risquent de se faire attendre un peu.

En attendant, termine Morgan Stanley, même si sa crédibilité financière a été écornée, Europcar est 'un actif très bon
marché', indique une note. Cela étant, l'objectif de cours de 11 euros est placé sous revue avant une révision des
estimations. Ce qui signifie qu'il sera très probablement réduit.

EG

RMS - HERMES INTL - EUR

Hermès: nouveau rebond après les trimestriels Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Le titre progresse de près de 1,6% après l'annonce de ses trimestriels. UBS confirme son conseil
d'achat sur l'action du groupe de luxe français, dont la croissance organique ne donne pas le moindre signe de faiblesse.
L'objectif de cours à 12 mois reste fixé à 690 euros.

Connu notamment pour sa sellerie, Hermès a enregistré une accélération de la croissance de ses ventes à données
comparables : 15% au 3e trimestre alors que le consensus n'attendait que 11,6%, rapportent les analystes, et eux-mêmes
11%. Soit un taux de 13% sur les neuf premiers mois de l'année. En outre, Hermès a confirmé ses projections.

UBS salue cette meilleure dynamique alors même que les protestations persistent sur l'important marché de Hong Kong.
Même si le 4e trimestre s'annonce saisonnièrement moins soutenu, cette publication illustre une fois de plus, selon UBS,
le caractère défensif du dossier.
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TWTR - TWITTER INC - USD

Twitter: en baisse après les résultats trimestriels Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Le titre Twitter s'affiche en nette baisse ce jeudi, les inquiétudes concernant les bénéfices du
groupe et les recettes publicitaires pesant sur le moral des investisseurs.

Ainsi, le titre perd actuellement plus de -18% à New York.

Rappelons que dans son rapport du troisième trimestre, le groupe américain a déclaré avoir rencontré un certain nombre
de 'vents contraires inattendus' dans son secteur de la publicité. De même, il n'est pas parvenu à satisfaire les attentes en
matière de BPA.

UG - PEUGEOT SA - EUR

Peugeot: poursuit sa hausse avec le soutient d'un analyste Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Le titre poursuit sa progression aujourd'hui après un gain de près de 3,20% hier. PSA a publié un
chiffre d'affaires sur le 3ème trimestre 2019 en hausse de 1% à 15,6 MdE proche des attentes d'Oddo et légèrement
inférieur au consensus. Le CA Auto est stable à 11,8 MdE et Faurecia progresse de 4,3% grâce à Clarion. Suite à cette
publication, Oddo confirme son conseil à l'achat et son objectif de 29 E.

' La solidité du mix-produits (+4.4% grâce aux nouveaux modèles) est de bon augure pour les marges. Le pricing reste
bien orienté (+1%) ' indique Oddo.      &#060;BR/&#062;Les analystes soulignent que le volume/geomix (-0,7%) a été
pénalisé par la baisse des facturations en Europe (arrêt de plusieurs modèles Opel). ' Les ventes aux partenaires (-3.2%)
ont également pesé, comme les devises (-0,8%) '.

' Le message du management reste confiant pour l'Europe (gains de pdm grâce au momentum modèles). Le focus est sur
les coûts, le pricing, la compliance CO2 et la relance de la Chine ' rajoute Oddo.

UBI - UBISOFT ENTERTAINMENT - EUR

Ubisoft: révise à la baisse ses objectifs 2019/2020 Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Ubisoft annonce ce soir revoir à la baisse ses objectifs financiers pour l'exercice 2019-20.

Le groupe s'attend désormais à un net bookings d'environ 1 450 ME et un résultat opérationnel non-IFRS compris entre 20
ME et 50 ME, comparés à un net bookings d'environ 2 185 ME et un résultat opérationnel non-IFRS d'environ 480 ME
communiqués précédemment.

'Ces ajustements sont la conséquence de la forte révision à la baisse des revenus attendus de Ghost Recon Breakpoint,
et dans une moindre mesure de ceux de The Division 2, et la décision d'accroître la durée de développement de Gods
&amp; Monsters, Rainbow Six Quarantine et Watch_Dogs Legion, qui sortiront désormais sur l'exercice 2020-21', explique
le groupe.

Ubisoft indique s'attendre à un net bookings d'environ 2 600 ME et un résultat opérationnel non-IFRS d'environ 600 ME
sur l'exercice 2020-21.

KER - KERING - EUR

Kering: croissance de 14,2% du CA au 3ème trimestre Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Le Groupe réalise un chiffre d'affaires en croissance de +14,2% à 3 884,6 ME au 3ème trimestre
2019 en données publiées et à +11,6% à périmètre et taux de change comparables.

' La forte croissance des Maisons du Groupe se manifeste notamment en Asie-Pacifique (+16,6% en comparable), en
Europe de l'Ouest (+12,2% en comparable) et au Japon (+11,9% en comparable) ' indique le groupe.

Gucci affiche un chiffre d'affaires de 2 374,7 millions d'euros, en hausse de +13,3% en données publiées et de +10,7% en
comparable. Yves Saint Laurent réalise un chiffre d'affaires de 506,5 millions d'euros, en croissance de +13,3% en
données publiées (+10,8% en comparable).

La croissance des ventes de Bottega Veneta est de +9,8% en données publiées (+6,9% en comparable).

' Face à un environnement mondial de plus en plus complexe, nous sommes pleinement confiants dans notre capacité à
réaliser des performances soutenues dans la durée. ' a déclaré François-Henri Pinault, Président-Directeur général.

DG - VINCI - EUR

Vinci: confirmation des objectifs annuels Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Le groupe Vinci a, en marge de la publication ce jeudi soir de ses revenus du troisième trimestre,
confirmé ses ambitions annuelles, à savoir des hausses à la fois de son chiffre d'affaires et de son résultat.

Ainsi, sur la période juin-septembre, le chiffre d'affaires s'est affiché en hausse de +12,4% (+6,3% en comparable),
passant de 11,682 milliards à 13,128 milliards d'euros.

Sur 9 mois, les revenus ont augmenté de +10,9% (+6,1% en comparable), s'affichant à 34,86 milliards d'euros. Les pôles
'Concessions', 'Contracting' et 'Immobilier' sont tous bien orientés, avec respectivement +4,3%, +6,3% et +32% en
comparable.

Enfin, Vinci met en avant une solide dynamique commerciale, avec une hausse des prises de commandes (+17%) et du
carnet de commandes (+14%).
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CAP - CAPGEMINI (FR) - EUR

Capgemini: chiffre d'affaires trimestriel de 3 468ME (+7,4%) Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Le groupe a réalisé un chiffre d'affaires consolidé de 3 468 millions d'euros au 3ème trimestre
2019, en croissance de 7,4% à taux de change courants (5,9% à taux de change constants) par rapport au même
trimestre de l'année 2018.

La croissance organique du Groupe, c'est-à-dire hors impact des devises et des variations de périmètre, s'élève à 5,0%.

Les activités Digital &amp; Cloud sont en hausse de plus de 20% à taux de change constants au 3ème trimestre, et
représentent désormais plus de 50% du chiffre d'affaires du Groupe.

Sur les 9 premiers mois de l'année, le chiffre d'affaires est en hausse de 6,1% à taux de change constants (croissance
organique à 4,9%).

Les prises de commandes enregistrées au 3ème trimestre s'élèvent à 3 411 millions d'euros. Ceci représente une hausse
de 19,6% à taux de change constants par rapport à la même période de l'année dernière.

' Le Groupe vise désormais pour 2019 une croissance à taux de change constants autour de 5,5%, valeur qui constituait le
bas de la fourchette de croissance précédemment annoncée.  Le Groupe confirme ses objectifs d'amélioration de la
profitabilité avec une marge opérationnelle comprise entre 12,3% et 12,6% et un free cash-flow organique en progression
en données comparables à plus de 1,1 milliard d'euros ' indique la direction.

NXI - NEXITY - EUR

Nexity: chiffre d'affaires de 2.805ME à fin septembre (+12%) Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Le chiffre d'affaires s'établit à 2.805 millions d'euros à fin septembre 2019, en hausse de 308
millions d'euros (+12% à périmètre courant par rapport à fin septembre 2018, et +5% à périmètre constant).

En normes IFRS, le chiffre d'affaires ressort à 2.657 millions d'euros, en hausse de 12% par rapport au 30 septembre
2018. À périmètre constant, le chiffre d'affaires est de 2.450 millions d'euros soit +4% par rapport aux 9 mois de 2018.

Le backlog du Groupe à fin septembre 2019 s'élève à 4.911 millions d'euros (4.510 millions d'euros pour l'Immobilier
résidentiel et 401 millions d'euros pour l'Immobilier d'entreprise). Il représente l'équivalent de 18 mois d'activité de
promotion de Nexity (chiffre d'affaires sur 12 mois glissants).

Le groupe vise un chiffre d'affaires et un EBITDA désormais en croissance supérieure à 7% en 2019 (contre autour de
+7% précédemment). Il s'attend à une croissance annuelle moyenne de 10% du chiffre d'affaires et de l'EBITDA (2017-
2021).

ML - MICHELIN (FR) - EUR

Michelin: confirmation des objectifs 2019 Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Le groupe Michelin annonce ce jeudi soir avoir enregistré des ventes de 17,9 milliards d'euros sur 9
mois, en hausse de +10,4% par rapport à 16,22 milliards d'euros pour la même période en 2018.

Les ventes sont en progrès de +1,3% à périmètre et taux de change constants.

'En 2019, les marchés Tourisme camionnette devraient afficher un recul de 1 %, la légère croissance des marchés
Remplacement (+ 1 %) ne compensant pas le fort recul des marchés Première monte (- 6 %). Les marchés Poids lourd
devraient accentuer leur recul sur le quatrième trimestre pour terminer l'année en retrait de 4 %. Les marchés de
Spécialités sont attendus stables sur l'année, la demande toujours soutenue de pneus Minier et Avion permettant de
compenser le fort recul des marchés agricole et construction. L'impact matières premières et des droits de douanes serait
négatif d'environ 100 millions d'E sur l'année', commente le groupe.

'Dans ce scénario, Michelin confirme sa guidance pour 2019 avec une croissance des volumes en ligne avec l'évolution
mondiale des marchés, un Résultat Opérationnel des Secteurs supérieur à celui de 2018 hors effet de change, au-delà de
la contribution additionnelle de Camso et Fenner estimée à 150 millions d'E et un cash flow libre structurel supérieur à
1,45 milliard d'euros.'

SGO - SAINT GOBAIN (FR) - EUR

Saint-Gobain: confirmation des objectifs 2019 Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Annoncé ce soir, le chiffre d'affaires des 9 premiers mois de 2019 du groupe Saint-Gobain ressort à
32,47 milliards d'euros, soit une hausse de +4,3% à structure réelle, de +4,1% en comparable et de +3,4% à structure et
change comparables.

Sur le seul troisième trimestre, les revenus se sont élevés à 10,8 milliards d'euros, en croissance de +4,4% et de +3,1% à
périmètre et change comparables comparativement à la même période l'an passé.

'Saint-Gobain confirme ses objectifs pour l'année 2019 et anticipe pour le second semestre une progression du résultat
d'exploitation à structure et taux de change comparables par rapport au second semestre 2018', indique le groupe.

STF - STEF - EUR

STEF: croissance de 6,7% du CA au 3ème trimestre 2019 Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Le groupe annonce un chiffre d'affaires de 886,9 ME pour le 3ème trimestre 2019 (+6,7% et 6% à
périmètre constant) et de 2 552,9 ME pour les neuf premiers mois de l'année.

' En France, le trimestre a été marqué par la qualité de la croissance organique, le faible impact de la surtaxe carburant
ainsi que par la fin de l'effet périmètre lié à Express Marée ' indique le groupe.

' A l'international, la progression du chiffre d'affaires résulte d'une bonne dynamique globale dans tous les pays
d'implantation du Groupe '.

Stanislas Lemor, Président-directeur général de STEF, a déclaré : ' Le Groupe aborde avec confiance les derniers mois de
l'année au cours desquels l'activité transport et logistique est traditionnellement forte '.
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BOI - BOIRON - EUR

Boiron: le CA du T3 en baisse de -8,2% Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Annoncé ce soir, le chiffre d'affaires du groupe Boiron pour le troisième trimestre s'affiche à
143,073 millions d'euros, en recul de -8,2% par rapport à la même période en 2018.

'Au troisième trimestre, le chiffre d'affaires du groupe est en baisse de 8,2 %, essentiellement en France où les ventes
sont en recul de 13,9 %. En Europe, la situation est contrastée avec une hausse de l'activité en Italie et une baisse en
Espagne. En Amérique du Nord, les États-Unis enregistrent une progression sensible de leurs ventes', commente le
groupe.

'Compte tenu des attaques virulentes et injustifiées contre l'homéopathie en France et en Espagne, une poursuite de la
baisse du chiffre d'affaires est attendue sur le quatrième trimestre. Le résultat opérationnel de l'année 2019 sera ainsi en
fort recul par rapport à 2018', prévoit le groupe.

IPS - IPSOS (FR) - EUR

Ipsos: hausse de 16,7% du chiffre d'affaires trimestriel Cercle Finance (24/10/2019)

(CercleFinance.com) - Le chiffre d'affaires s'établit à 499,4 millions d'euros au troisième trimestre de l'exercice 2019, en
progression de 16,7% par comparaison avec la même période de 2018.

Pour la période de janvier à septembre, le chiffre d'affaires progresse de 15,5% à 1 402,7 millions d'euros. L'inclusion des
acquisitions compte pour 10,7% et les effets de change sont positifs pour 2%. La croissance organique est de 3% au
même niveau qu'au cours du premier semestre.

' Pour l'ensemble de l'année 2019, la croissance organique d'Ipsos sera de 3% ou plus. A condition que les taux de
change restent stables d'ici à la fin décembre, le chiffre d'affaires total d'Ipsos sera en 2019 supérieur à 2 milliards d'euros.
Comme déjà annoncé, la marge opérationnelle d'Ipsos sera en 2019, comme en 2018, voisine de 10% ' indique le groupe.
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