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BEL 20 (Belgium)
Last Price 3121,32 Minimum Price 1046,07 (02/09/1992) Maximum Price 4759,01 (23/05/2007)

Gainers 15 Losers 5

ONTEX GROUP NV 15,11 +0,93% ARGENX SE 135,00 -0,73%

PROXIMUS 19,37 +0,15% SOFINA SA 219,50 -0,22%

BARCO NEW 148,10 +0,06% COLRUYT 55,20 -1,42%

CAC 40 (France)
Last Price 4569,79 Minimum Price 2693,21 (23/09/2011) Maximum Price 7347,94 (21/10/2009)

Gainers 31 Losers 9

CARREFOUR FR 13,40 +0,98% PERNOD RICARD 135,65 -0,98%

ATOS ORIGIN FR 63,98 +0,81% ORANGE FR 11,25 -0,61%

THALES 70,54 +0,77% MICHELIN FR 87,52 -0,40%

AEX (The Netherlands)
Last Price 519,97 Minimum Price 194,99 (09/03/2009) Maximum Price 806,41 (21/10/2009)

Gainers 21 Losers 4

WOLTERS KLUWER 67,46 +0,98% ADYEN 875,00 -0,74%

AALBERTS NV 24,19 +0,95% UNILEVER NV 45,18 -0,46%

KONINKLIJKE DSM NV 115,70 +0,91% VOPAK 53,44 -0,18%

DAX (Germany)
Last Price 10795,63 Minimum Price 8255,65 (16/03/2020) Maximum Price 13795,24 (17/02/2020)

Gainers 23 Losers 7

SAP AG DE 108,84 +0,96% FRESENIUS MED CARE D 71,34 -0,91%

FRESENIUS SE  CO DE 39,30 +0,74% ADIDAS AG 205,40 -0,67%

EON SE DE 8,83 +0,56% WIRE CARD AG DE 97,60 -26,11%

FTSE 100 (United Kingdom)
Last Price 5958,50 Minimum Price 3277,50 (12/03/2003) Maximum Price 53548,10 (16/11/2009)

Gainers 81 Losers 18

COMPASS GROUP UK 13,42 +0,82% INTL AIRLINES GROUP 2,18 -0,99%

AVEVA GRP ORD 3 13P 34,32 +0,76% GLAXOSMITHKLINE UK 16,88 -0,90%

INTERCONTINENTAL HOT 36,27 +0,72% UNILEVER PLC UK 40,71 -0,75%

MIB 30 (Italy)
Last Price 17677,15 Minimum Price 12320,50 (24/07/2012) Maximum Price 48766,00 (05/04/2001)

Gainers 21 Losers 4

SAIPEM 2,21 +0,91% TERNA 5,66 -0,94%

MEDIASET IT 1,90 +0,31% A2A SPA 1,24 -0,60%

TELECOM ITALIA IT 0,34 +0,17% BUZZI UNICEM 17,32 -1,95%

IBEX 35 (Spain)
Last Price 6836,40 Minimum Price 5814,60 (16/03/2020) Maximum Price 15945,70 (08/11/2007)

Gainers 25 Losers 9

AENA SA 115,90 +0,95% INTL AIRLINES GROUP 2,51 -0,94%

BANKIA SA 0,89 +0,87% ENAGAS ES 20,20 -0,14%

TELEFONICA ESPANA 4,05 +0,72% INDITEX 23,32 -1,93%

Dow Jones Industries Average (United States)
Last Price 24101,55 Minimum Price 6626,94 (06/03/2009) Maximum Price 29568,57 (12/02/2020)

Gainers 16 Losers 14

JP MORGAN CHASE US 95,29 +0,70% NIKE 88,80 -0,63%

WALGREEN CO COM 44,65 +0,49% PROCTER  GAMBLE 116,89 -0,47%

IBM US 126,27 +0,27% VISA INC 171,25 -0,29%
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BP. - BP PLC UK - GBP

BP: en recul après ses résultats de 1er trimestre Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - L'action BP recule de 1,5% à Londres, après la présentation par le géant énergétique, au titre du
premier trimestre 2020, d'un profit à coût d'approvisionnement sous-jacent divisé par trois en comparaison annuelle, à 0,8
milliard de dollars.

Le groupe britannique explique cette dégradation par 'des prix plus bas, une destruction de demande dans l'aval en
particulier en mars, un résultat estimé plus faible de Rosneft et une contribution plus basse du courtage de pétrole'.

'Si la liquidité demeure substantielle, la pression sur le bilan est susceptible de continuer de s'accroitre au deuxième
trimestre, ce qui se traduira par des pressions supplémentaires sur les paiements de dividendes', prévient-on chez
Berenberg.

ALD - ALD - EUR

ALD: collaboration avec Polestar Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - ALD Automotive annonce le lancement avec Polestar, la marque de voitures électriques de haute
performance, d'une collaboration pour fournir des offres et des services de location longue durée aux clients de Polestar
via une plateforme en ligne entièrement digitale.

En Belgique, aux Pays-Bas et en Allemagne, les particuliers peuvent personnaliser et commander la Polestar 2, première
voiture 100% électrique de Polestar, via une plateforme en ligne. L'offre sera bientôt étendue aux entreprises, ainsi qu'au
Royaume-Uni.

Des forfaits de location sont proposés avec des durées et un nombre de kilomètres flexibles. Le contrat est entièrement
géré en ligne par ALD Automotive, de l'évaluation du crédit à la signature électronique du contrat.

UBSG - UBS GROUP N - CHF

UBS: forte hausse du résultat net au 1er trimestre Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - La banque privée suisse UBS a déclaré que son résultat d'exploitation avait augmenté de 10% au
premier trimestre, malgré une hausse des pertes sur créances.

Le groupe de gestionnaire de fortune a déclaré un bénéfice d'exploitation de 7,9 milliards de dollars au premier trimestre,
contre 7,2 milliards un an plus tôt. Autre événement notable, le résultat d'exploitation avant impôt de la division de gestion
de fortune d'UBS a augmenté de 14%.

Les résultats d'UBS au premier trimestre incluent des charges pour pertes sur créances totalisant 268 millions de dollars,
ce qui représente un coût de crédit de 5 points de base sur le portefeuille de prêts du groupe.

Au total, le résultat net s'est élevé à 1,6 milliard de dollars, en hausse de 40% d'une année sur l'autre, avec un résultat
dilué par action de 0,43 dollar.

Le ratio d'actions ordinaires Tier 1 (CET1) d'UBS - une mesure étroitement surveillée sur la solidité du bilan d'une banque
- a atteint 17,7% contre 8,2% à la fin du quatrième trimestre.

SAN - SANOFI - EUR

Sanofi: en baisse, mais un broker apprécie une étude Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Le titre Sanofi recule ce matin de -0,3%, même si l'analyste Oddo BHF confirme sa
recommandation 'achat' sur celui-ci, conforté par des résultats positifs pour Libtayo en monothérapie.

'Ces premiers résultats sont donc clairement encourageants et arrivent un an avant nos attentes. Keytruda monopolise
principalement l'indication en monothérapie chez cette patientèle. Libtayo pourra devenir ainsi une alternative de choix
dans la prise en charge de ces patients. Nous croyons que les résultats en combinaison avec la chimio seront également
extrêmement importants pour la clinique car l'évolution de ces patients est rapide et la combinaison passe rapidement
après la monothérapie', commente le broker.

Oddo BHF confirme son objectif de cours de 103 euros, pour un potentiel de +10%.

HIPAY - HIPAY GROUP - EUR

HiPay: Moneta AM se renforce au capital Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Moneta Asset Management, agissant pour le compte de fonds, a déclaré avoir franchi en hausse, le
23 avril, les seuils de 5% du capital et des droits de vote de Hipay Group et détenir 5,16% du capital et 5,05% des droits
de vote suite à une acquisition d'actions sur le marché.

CON - CONTINENTAL DE - EUR

Continental: des résultats supérieurs aux attentes Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Le constructeur allemand de pièces détachées automobiles Continental a annoncé des chiffres sur
le premier trimestre supérieurs à ses attentes et au-dessus du consensus.

La société basée à Hanovre a déclaré que le chiffre d'affaires consolidé était tombé à 9,8 milliards d'euros au cours des
trois premiers mois de l'année, contre 11 milliards d'euros au premier trimestre 2019.

La marge EBIT ajustée était de 4,4%, selon le groupe, bien en deçà de la marge de 8,1% affichée au cours de la même
période de 2019.

Continental avait précédemment déclaré qu'il prévoyait un chiffre d'affaires consolidé compris entre 9,4 millions d'euros et
9,8 milliards d'euros, avec une marge EBIT ajustée d'environ 2% à 3%.

Dans un communiqué, le groupe a déclaré que l'environnement économique continue d'être caractérisé par une
'incertitude' importante et qu'il s'abstient toujours de donner des perspectives pour 2020.

Au 31 mars, la société disposait d'une trésorerie et équivalents de trésorerie de plus de 2,5 milliards d'euros.
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NOKIA - NOKIA FI - EUR

Nokia: signe un contrat avec un opérateur en Inde Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Nokia annonce ce mardi qu'il va aider le premier opérateur de télécommunications indien, Bharti
Airtel, à augmenter sa capacité de réseau, en particulier la 4G, tout en jetant les bases pour une fourniture de la 5G.

Selon les termes de l'accord, environ 300.000 unités radio seront déployées sur plusieurs bandes de spectre, dont 900
MHz, 1800 MHz, 2100 MHz et 2300 MHz. Le déploiement devrait être achevé d'ici 2022.

L'Inde est actuellement le deuxième plus grand marché de télécommunications au monde. Celui-ci devrait atteindre 920
millions d'utilisateurs mobiles uniques d'ici 2025.

F - FORD MOTOR US - USD

Ford: les usines en Europe vont redémarrer Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Le groupe Ford annonce ce mardi avoir l'intention de relancer la production dans la plupart de ses
usines en Europe à partir du 4 mai.

Ainsi, la fabrication reprendra le 4 mai, en adoptant une approche progressive, dans les usines de Saarlouis (assemblage
de véhicules) et de Cologne (assemblage et moteurs) en Allemagne, de Valence (assemblage de véhicules) en Espagne
et de Craiova (assemblage de véhicules et de moteurs) en Roumanie.

'La production reprendra à l'usine de moteurs de Valence en Espagne le 18 mai, tandis que la date de reprise des usines
de moteurs de Dagenham et de Bridgend au Royaume-Uni sera confirmée ultérieurement', détaille le groupe.

RO - ROCHE HOLDING BEARER CH - CHF

Roche: amélioration significative pour un médicament Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Le groupe suisse Roche a déclaré que les données d'une étude pivot avec le risdiplam avaient
montré une amélioration significative chez les enfants atteints d'atrophie musculaire spinale de type 1 (SMA).

L'essai a atteint son principal critère d'évaluation en démontrant une augmentation significative des jalons moteurs chez
les nourrissons âgés de 1 à 7 mois après 12 mois de traitement, a indiqué la société.

Roche a déclaré que 29% des nourrissons pouvaient s'asseoir sans soutien pendant cinq secondes au 12ème mois,
tandis que 43,9% des enfants étaient capables de tenir la tête droite.

L'atrophie musculaire spinale (SMA) est une maladie neuromusculaire qui provoque une atrophie musculaire. C'est
actuellement la cause génétique la plus courante de la mortalité infantile, touchant environ un bébé sur 11 000.

Roche a également déclaré que de nouvelles données sur six ans pour son médicament Ocrevus ont montré que
l'initiation du traitement plus tôt réduisait presque de moitié le risque d'avoir besoin d'aide à la marche chez les patients
atteints de sclérose en plaques récurrente.

REL - RELX PLC - GBP

Dividende optionnel (DRIP) Corporate Actions Leleux
Associated Brokers (28/04/2020)

Il est possible d'encaisser le dividende en espèces ou de réinvestir en nouvelles actions. En cas de réinvestissement dans
de nouvelles actions, le montant du précompte mobilier belge de 30% ainsi que la taxe boursière de 0,35% seront portés
en compte lors de la livraison des nouvelles actions. Le dividende brut s'élève à 0,321 GBP. Le ratio de réinvestissement
du dividende n'est pas encore connu. En cas de réinvestissement, les fractions ne seront pas indemnisées.

Une des 2 options suivantes peut être choisie :

- Option 1: Réinvestir le dividende. - Option 2: Percevoir le dividende en espèces.

La date limite pour répondre à cette opération sur titres a été fixée au 11 Mai 2020.

REL - RELX PLC - GBP

Keuzedividend (DRIP) Corporate Actions Leleux
Associated Brokers (28/04/2020)

De mogelijkheid wordt aangeboden om het dividend in speciën te innen of om in nieuwe aandelen te herinvesteren. Bij
herinvestering in nieuwe aandelen zal het brutodividend geherinvesteerd worden en de Belgische roerende voorheffing
van 30% en de beurstaks van 0,35% afgerekend worden. Dit bedrag zal gedebiteerd worden op moment van de levering
van de nieuwe aandelen. Het brutodividend bedraagt 0,321 GBP. De uitkeringsratio is nog niet bekend. In geval van
herinvestering zullen de fracties niet terugbetaald worden.

Volgende 2 opties worden aangeboden :

- Optie 1: Het dividend herinvesteren. - Optie 2: Het dividend innen in speciën.

De uiterste antwoorddatum is vastgesteld op 11 Mei 2020.

SAN - BANCO SANTANDER - EUR

Santander: le bénéfice net en chute après des provisions Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Banco Santander annonce ce mardi que son bénéfice net, pour le premier trimestre, a baissé de
82% en glissement annuel, principalement en raison de provisions réalisées en raison de la détérioration de la situation
macroéconomique avec la crise du Covid-19.

La banque espagnole a ainsi indiqué avoir enregistré des provisions pour 1,6 milliard d'euros pendant le trimestre. Elle
précise qu'il reste 'trop tôt' pour connaître tous les effets économiques de la crise ou tirer des conclusions.

La deuxième banque de la zone euro en termes de capitalisation boursière a par ailleurs enregistré un bénéfice net de 331
millions d'euros de janvier à mars. Hors charges nettes, le résultat opérationnel sous-jacent au premier trimestre 2020
s'affiche à 2 milliards d'euros, en hausse de 1% sur un an.
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CAT - CATERPILLAR US - USD

Caterpillar: BPA trimestriel au-dessus des attentes Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Caterpillar publie un BPA ajusté en recul de 39% à 1,98 dollar au titre de son premier trimestre
2020, dépassant ainsi d'environ 30 cents l'estimation moyenne des analystes, pour des revenus en baisse de 21% à 10,6
milliards.

Le géant des équipements de chantier explique la baisse de ses volumes de ventes par une moindre demande des
utilisateurs finaux et l'impact de l'évolution des stocks chez les distributeurs, principalement dans les secteurs de la
construction et des ressources.

Le groupe, qui a retiré il y a un mois ses objectifs de résultats 2020 en raison de la pandémie, indique qu'au milieu du mois
d'avril, environ 75% de ses principaux sites de production dans le monde continuaient de fonctionner.

MRK - MERCK US - USD

Merck: consensus battu au 1er trimestre Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Merck affiche un BPA ajusté en croissance de 23% à 1,50 dollar au titre des trois premiers mois de
2020, battant d'une quinzaine de cents le consensus, pour des revenus en hausse de 11% à près de 12,1 milliards de
dollars (+13% à taux de changes constants).

Le laboratoire pharmaceutique souligne une progression de 45% des ventes de son médicament phare Keytruda, à 3,3
milliards de dollars, ainsi qu'une hausse de 14% des ventes de vaccins humains, à 2,2 milliards.

En raison de la pandémie de Covid-19, Merck abaisse néanmoins ses objectifs pour l'ensemble de 2020, anticipant
désormais un BPA ajusté entre 5,17 et 5,37 dollars, au lieu d'une fourchette cible de 5,62 et 5,77 dollars précédemment.

MMM - 3M CO US - USD

3M: BPA supérieur aux attentes au 1er trimestre Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - 3M fait part d'un BPA ajusté en baisse de 2,7% à 2,16 dollars au titre des trois premiers mois de
2020, battant de 13 cents l'estimation moyenne des analystes, pour des revenus en croissance de 2,7% à 8,1 milliards de
dollars (+0,3% en organique et en monnaies locales).

Si certains de ses marchés finaux ont connu une forte progression du fait du Covid-19, en particulier dans la sécurité
personnelle ou le nettoyage, d'autres en ont souffert significativement comme les équipements automobiles.

Compte tenu de l'impact incertain de la pandémie, le conglomérat basé à Saint-Paul (Minnesota) juge prudent de retirer
ses objectifs annoncés fin janvier pour l'ensemble de 2020, dont un BPA ajusté entre 9,30 et 9,75 dollars.

PFE - PFIZER US - USD

Pfizer: BPA trimestriel meilleur que prévu Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Pfizer publie un BPA ajusté en recul de 5% à 80 cents au titre du premier trimestre 2020,
dépassant néanmoins d'une dizaine de cents le consensus, pour un chiffre d'affaires en repli de 8% à 12 milliards de
dollars (-7% en termes opérationnels).

Hors effets de changes, les revenus ont augmenté de 12% pour la division biopharma, soutenue entre autres par Eliquis et
Vyndaqel, mais ont chuté de 37% chez Upjohn du fait notamment de la perte d'exclusivité sur Lyrica aux Etats-Unis en
2019.

Pour l'exercice en cours, le géant de la santé confirme tabler sur un BPA ajusté compris entre 2,82 et 2,92 dollars et sur
un chiffre d'affaires entre 48,5 et 50,5 milliards de dollars, absorbant certains effets négatifs attendus de la pandémie.

BIM - BIOMERIEUX - EUR

bioMérieux: dans le vert avec des propos de broker Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - bioMérieux gagne 1,8% sur fond de propos favorables d'Invest Securities qui relève son opinion à
'neutre' avec un objectif de cours de 104 euros, dans une note sur le secteur européen du diagnostic in vitro pour lequel il
reconnait un statut défensif.

'Capitalisant sur un positionnement en première ligne dans la lutte contre la pandémie, notre univers surperforme depuis le
début de la crise. Néanmoins, l'impact de la crise devrait être plus contrasté que les niveaux de valorisation élevés ne le
suggèrent', juge-t-il.

PEP - PEPSICO US - USD

Pepsico: BPA supérieur aux attentes au premier trimestre Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - PepsiCo dévoile ce mardi un BPA ajusté de 1,07 dollar pour le premier trimestre 2020, à comparer
à 97 cents pour la même période un an plus tôt.

Le bénéfice par action est ainsi supérieur de 5 cents aux attentes des analystes.

Le chiffre d'affaires net est pour sa part en hausse de +7,7%, à près de 13,9 milliards. Le résultat net s'affiche, enfin, à 1,3
milliard de dollars.

S'agissant de ses attentes, le groupe précise qu'en raison de l'épidémie de coronavirus, les guidances précédentes ne
sont plus applicables.
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UPS - UPS UNITED PARCEL SERV - USD

UPS: sous les attentes au T1 2020, le covid pèse Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Le groupe UPS annonce ce mardi un bénéfice par action de 1,11 dollar pour le premier trimestre
2020, en recul par rapport à 1,28 dollar au T1 2019.

En données ajustées, même constat : le BPA s'affiche à 1,15 dollar, contre 1,39 dollar un an plus tôt, le groupe faisant
face aux effets négatifs de l'épidémie de coronavirus sur son activité. Le bénéfice par action est ainsi inférieur aux attentes
des analystes, sans en être trop éloigné, puisque le consensus visait 1,23 dollar.

Enfin, notons que si le résultat net recule (965 millions de dollars au T1 2020 contre 1,2 milliard au T1 2019), les revenus
du groupe spécialisé dans la livraison progressent. Ils passent en effet de 17,16 milliards à 18,04 milliards de dollars.

NSI - NSI NV - EUR

Dividende optionnel Corporate Actions Leleux
Associated Brokers (28/04/2020)

Il est possible d'encaisser le dividende en espèces ou de réinvestir en nouvelles actions. En cas de réinvestissement dans
de nouvelles actions, le montant du précompte mobilier belge de 30% ainsi que la taxe boursière de 0,35% seront portés
en compte lors de la livraison des nouvelles actions. Le dividende brut s'élève à 1,12 EUR. Le ratio de réinvestissement du
dividende n'est pas encore connu.

Une des 2 options suivantes peut être choisie :

- Option 1: Réinvestir le dividende. - Option 2: Percevoir le dividende en espèces.

La date limite pour répondre à cette opération sur titres a été fixée au 11 Mai 2020.

NSI - NSI NV - EUR

Keuzedividend Corporate Actions Leleux
Associated Brokers (28/04/2020)

De mogelijkheid wordt aangeboden om het dividend in speciën te innen of om in nieuwe aandelen te herinvesteren. Bij
herinvestering in nieuwe aandelen zal het brutodividend geherinvesteerd worden en de Belgische roerende voorheffing
van 30% en de beurstaks van 0,35% afgerekend worden. Dit bedrag zal gedebiteerd worden op moment van de levering
van de nieuwe aandelen. Het brutodividend bedraagt 1,12 EUR. De uitkeringsratio is nog niet bekend.

Volgende 2 opties worden aangeboden :

- Optie 1: Het dividend herinvesteren. - Optie 2: Het dividend innen in speciën.

De uiterste antwoorddatum is vastgesteld op 11 Mei 2020.

XRX - XEROX CORPORATION - USD

Xerox: consensus manqué au 1er trimestre Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Xerox publie au titre des trois premiers mois de 2020 un BPA ajusté plus que divisé par trois à 21
cents, manquant d'une trentaine de cents l'estimation moyenne des analystes, et une marge opérationnelle ajustée en
retrait de 6,3 points à 4,7%.

Le fabricant d'ordinateurs et d'imprimantes a vu son chiffre d'affaires se contracter de 14,7% (-13,6% à taux de changes
constants) à 1,86 milliard de dollars, et sa marge brute se tasser de 1,9 point à 38,3%.

En raison des incertitudes causées par l'épidémie de coronavirus, Xerox indique retirer ses objectifs pour 2020. Pour
rappel, il a aussi abandonné début avril son offre d'achat hostile d'environ 30 milliards de dollars sur HP.

HOG - HARLEY DAVIDSON US - USD

Harley-Davidson: BPA trimestriel sous les attentes Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Harley-Davidson publie au titre de son premier trimestre 2020 un BPA de 45 cents, en baisse de
44% en comparaison annuelle et manquant de cinq cents le consensus, pour des revenus en recul de près de 6% à 1,3
milliard de dollars.

Le constructeur basé à Milwaukee (Wisconsin) a vu ses ventes de motos au détail se contracter de 17,7% en volume, à un
peu plus de 40.400 motos, avec des reculs de 15,5% aux Etats-Unis et de 20,7% à l'international.

'Le Covid-19 a changé de façon radicale notre environnement d'activité', souligne son CEO Jochen Zeitz, ajoutant que
Harley-Davidson met en oeuvre ses plans pour faire face à son impact et commencer à se redresser.

F - FORD MOTOR US - USD

Ford: un rappel pour des équipements pour Lincoln MKz Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Le groupe Ford annonce ce jour un rappel d'équipement pour certains projecteurs de rechange.

'Les phares de remplacement concernés ont été vendus directement aux clients ou installés sur certains véhicules Lincoln
MKZ 2013-16', précise le groupe.

130 remplacements de pièces sont prévus, dont 37 identifiés sur le territoire américain.

Page 5 of 8



Leleux Press Review
Wednesday 29/4/2020

ADS - ADIDAS AG - EUR

Adidas: les prévisions d'un analyste sur l'année 2020 Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Le titre résiste avec un gain de 0,4% à la Bourse de Francfort après l'annonce de ses trimestriels.
Suite à cette publication, Crédit Suisse abaisse son objectif de cours à 188 E (contre 199 E) et confirme sa
recommandation à sous-performance.

' Les résultats du 1er trimestre ont une nouvelle fois démontré que le recul de ventes est plus important que prévu, et nous
prévoyons désormais une perte de près de 300 ME pour le 2ème trimestre 2020 '.      &#060;BR/&#062;' Nous prévoyons
une baisse des ventes de 43% au deuxième trimestre, et prévoyons une perte d'EBIT de -9,5% contre +11,7% l'année
précédente '.

' Nous réduisons encore les prévisions de BPA sur 2020 de 64% et de 10% sur 2021 (marge EBIT de 9,6%) compte tenu
de la probabilité d'un excédent de stock au 1er semestre 2021 et de la probabilité de conditions d'achat défavorables avec
des volumes inférieurs ' rajoute Crédit Suisse.

ALC - ALCON N - CHF

Novartis: présente une décote selon un analyste Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Oddo estime que la société publie un 1er trimestre nettement au-dessus des attentes que ce soit
en topline (+3.6% vs Cs) et bottom line (+13.9% vs Cs).

' Les ventes groupe progressent de 13% tcc (Pharma +13% tcc / Sandoz 11% tcc) positivement impactées par des one off
sur la période (on ne parle pas ici de stockage mais d'achats anticipés) ' indique le bureau d'analyses.
&#060;BR/&#062;' Au niveau opérationnel, le core EBIT progresse de 34% tcc (13.9% vs Cs) du fait d'une bonne maitrise
des coûts. A noter que sans l'impact positif du COVID-19, la hausse du Core EBIT serait ressortie à +22% sur la période
(environ 400 M$) ' rajoute Oddo.

' Le management profite de sa publication pour confirmer sa guidance 2020 ce qui n'est pas surprenant à la vue de
l'avance prise lors de ce T1 '.      &#060;BR/&#062;Oddo maintient sa recommandation à l'achat sur le titre, en soulignant
notamment la valorisation actuelle de la société qui présente une décote de 8% par rapport à ses pairs. L'objectif de cours
reste fixé à 89 CHF.

PAH3 - PORSCHE AUTOMHLDG VZO - EUR

Porsche: propose la boîte 7 vitesses pour plusieurs modèles Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Porsche annonce ce mardi que tous les modèles 911 Carrera S et 4S pourront désormais être
équipés, sans surcoût, d'une boîte manuelle 7 vitesses en lieu et place de la boîte PDK 8 rapports.

Cette annonce concerne l'ensemble des marchés européens et des marchés associés.

'Combinée au pack Sport Chrono, la boîte manuelle séduira les adeptes de conduite sportive pour qui le changement de
rapport contribue au plaisir de conduire. Par ailleurs, l'arrivée du nouveau millésime de la 911 Carrera s'accompagne de
toute une série de nouveaux équipements en option, qui n'étaient pas disponibles sur la gamme 911 jusqu'à présent',
développe le constructeur.

ATO - ATOS ORIGIN FR - EUR

Atos: contrat pour des services cloud au Texas Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Atos annonce avoir obtenu un contrat pluriannuel avec le Département des Ressources en
Information (DIR) de l'État du Texas afin d'apporter une nouvelle génération de Cloud privé, des capacités d'intelligence
artificielle et de machine learning.

'Cette modernisation permettra d'automatiser les processus, de réaliser des économies, libérer des ressources et
d'améliorer la qualité de la prestation de services pour les différents organismes de l'État ainsi que pour les habitants',
explique Atos.

Grâce à ses services d'infrastructures, le Cloud privé de l'Etat du Texas fournira ainsi des serveurs informatiques, des
datacenters, ainsi que des services de gestion de réseaux pour les datacenters, aux clients gouvernementaux du DIR.

MSFT - MICROSOFT US - USD

Microsoft: un analyste confirme son conseil Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Jefferies réaffirme sa recommandation 'achat' sur Microsoft avec un objectif de cours relevé à 200
dollars, jugeant que s'il a surperformé le marché depuis le début de l'année, il 'demeure bien positionné pour une
croissance durable à long terme'.

Le broker voit encore Microsoft comme 'l'un des meilleurs piliers dans les logiciels à long terme', tout en prévenant que les
résultats de son troisième trimestre comptable et ses prévisions pour le quatrième 'pourraient se montrer mitigés'.

JNJ - JOHNSON  JOHNSON - USD

Johnson &amp; Johnson: baisse du titre, UBS n'est plus à l'a Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Les actions de Johnson &amp; Johnson baissent de plus de 1% alors qu'UBS a abaissé sa
notation sur le titre à 'neutre' contre 'acheter' après avoir surperformé l'indice S&P 500 de 17% depuis le début de l'année.

Tout en reconnaissant que J&J peut être considéré comme une action défensive, le bureau d'analyses indique que le
risque / prime est désormais plus 'équilibré'.

L'action peut surperformer si la pandémie se prolonge de manière significative jusqu'en 2021, malgré le risque de
consensus, mais UBS pense également que J&J sous-performera si l'économie s'améliore au profit d'autres sociétés plus
cycliques.

Son objectif de cours est désormais de 160 dollars, contre 163 dollars.
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OLG - OL GROUPE - EUR

OL Groupe: devra composer avec la fin de la saison de L1 Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Le titre OL Groupe recule ce mardi de -0,5%, alors que le Premier ministre a annoncé cet après-
midi que la saison 2019/2020 de Ligue 1 ne pourrait pas aller à son terme en raison de l'épidémie de coronavirus.

En tous les cas, il ne sera pas possible pour les équipes professionnelles masculines et féminines de reprendre avant la
fin du mois d'août. Les instances du football professionnel devraient se réunir prochainement pour statuer sur les
conditions de la fin de saison.

Pour le seul club français coté en Bourse, cette réunion (à distance bien sûr) sera capitale : elle permettra de décider d'un
éventuel classement final, puisque la possibilité d'une saison blanche semble exclue par les responsables. L'Olympique
lyonnais, actuellement septième, pourrait remonter à la 5e place si la LFP décidait de prendre en compte la dernière
journée complète jouée, soit la 26e journée - à la 27e, le match entre Strasbourg et le PSG avait été reporté.

2FE - FERRARI NV DE - EUR

Ferrari: dans le rouge, une analyste abaisse son opinion Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Le titre termine la journée dans le rouge avec une baisse de près de 0,7%. Jefferies dégrade son
opinion sur Ferrari à 'sous-performance' avec un objectif de cours de 100 euros ou 108 dollars, contre 130 euros ou 145
dollars précédemment, réduisant ses estimations pour le constructeur automobile italien d'environ 20% pour 2020-2022.

'Avec un retour sur capitaux investis ne devant pas revenir à son niveau de 2017 avant 2023 et des rendements de free
cash-flow et de dividendes de 1-2%, les investisseurs ne sont pas assez payés pour attendre et tester la résilience', juge
le broker.

SK - SEB SA - EUR

Seb: l'activité au T1 impactée par le covid-19 Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Le groupe Seb annonce ce soir un recul de -15,6% de ses ventes au premier trimestre, lesquelles
s'affichent, sous l'effet du covid-19, à 1,454 milliard d'euros.

En organique, le recul est de -16,5%.

Forcément, le résultat opérationnel d'activité s'en ressent. Il s'élève ainsi à 18 millions d'euros, contre 138 millions un an
plus tôt.

'Compte tenu de l'impact de la crise sur les performances du 1er trimestre, de l'ampleur de l'épidémie à date et de la
prolongation de l'état de confinement dans de nombreux pays, le Groupe anticipe une détérioration de son activité au 2e
trimestre. Celle-ci se matérialisera par une perte de chiffre d'affaires estimée à ce jour autour de 450 à 500 ME, qui devrait
conduire à un ROPA négatif sur la période', indique le groupe s'agissant de ses perspectives à court terme.

CA - CARREFOUR FR - EUR

Carrefour: hausse de 7,5% du CA sur le 1er trimestre 2020 Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Le chiffre d'affaires TTC du Groupe s'établit à 19 445 ME pre-IAS 29, en croissance de +7,5% à
changes constants. Après prise en compte d'un effet de change défavorable de -4,2%, la variation totale du chiffre
d'affaires à changes courants s'élève à +3,3%.

En France, le chiffre d'affaires est en hausse de +4,3% en comparable (+5,9% LFL en alimentaire et -6,1% LFL en non-
alimentaire). En Europe, la croissance comparable atteint +6,1% sur le trimestre. ' En janvier/février, tous les pays
affichent une amélioration séquentielle par rapport aux trimestres précédents. En mars, Carrefour bénéficie des achats de
précaution en amont du confinement ' indique le groupe.

Le Groupe réitère les orientations du plan stratégique Carrefour 2022 et confirme l'ensemble de ses objectifs
opérationnels et financiers.

TEP - TELEPERFORMANCE - EUR

Teleperformance: le CA trimestriel en hausse de +6,2% Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Le groupe Teleperformance annonce ce soir un chiffre d'affaires de 1,352 milliard d'euros, en
hausse de +6,4% à données publiées et de +6,2% en comparable.

Dans le détail, les deux premiers mois de l'année s'affichent en forte croissance, avant un mois de mars stable du fait de
l'impact de la crise sanitaire sur la seconde moitié du mois.

'L'environnement lié au Covid-19 reste hors norme et très incertain et l'activité au 2ème trimestre est attendue en recul. Le
coût de la montée en puissance rapide du télétravail et l'impact des fermetures de sites pèseront sur les marges du
groupe au 1er semestre et ce malgré l'activation d'un programme annuel de réduction de coûts de l'ordre de 250 millions
d'euros', indique le groupe.

BN - DANONE FR - EUR

Danone: hausse de 3,7% du CA à 6 242 ME au 1er trimestre Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Le chiffre d'affaires consolidé s'inscrit à 6 242 millions d'euros au premier trimestre 2020, en
croissance de +3,7% en données comparables, avec une progression de +2,9% des volumes et de +0,8% en valeur. En
données publiées, la croissance est de +1,7%.

' La croissance du premier trimestre a été tirée par l'Europe et l'Amérique du Nord, qui ont toutes les deux enregistré une
croissance d'environ +5% en données comparables avec des volumes en forte hausse. Dans le Reste du Monde, les
ventes ont progressé de +2,6% en données comparables avec des volumes en légère croissance ' indique le groupe.

Danone n'est pas en mesure d'évaluer précisément son impact sur sa performances financière en 2020. Le groupe
confirme ses objectifs pour l'année 2020 en matière de croissance du BNPA courant, de croissance du chiffre d'affaires en
données comparables et de marge opérationnelle courante.
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MMT - METROPOLE TV - EUR

Groupe M6: baisse de -7,1% des revenus au premier trimestre Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Annoncé ce soir, le chiffre d'affaires du groupe M6 s'affiche, pour le premier trimestre, à 321,3
millions d'euros, en baisse de -7,1%.

'Le résultat opérationnel courant (EBITA) consolidé atteint 45,6 ME, contre 64,2 ME au 1er trimestre 2019. Cette
diminution s'explique par le recul de l'activité publicitaire et l'absence de contribution du contrat M6 mobile by Orange (4,7
ME au T1 2019), partiellement compensés par la mise en oeuvre d'un plan d'économies à effet immédiat. L'agilité dont fait
preuve le Groupe dans cet environnement économique dégradé lui permet de maintenir un solide niveau de marge
opérationnelle (14,2%)', ajoute le groupe.

Au 2e trimestre, le Groupe M6 se fixe comme objectif l'absorption de l'ordre de 50% de la baisse de ses revenus grâce à
un plan de réductions de ses coûts opérationnels, qui concerne l'ensemble de ses activités et de ses métiers.

WAVE - WAVESTONE - EUR

Wavestone: croissance de +8% des revenus annuels Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Le groupe Wavestone annonce ce soir un chiffre d'affaires de 422 millions d'euros pour son
exercice 2019/2020, en croissance de +8% par rapport à l'exercice précédent.

La variation à périmètre et change constants s'affiche à +2%.

'Les résultats annuels 2019/20 publiés début juin feront apparaître une rentabilité impactée par le recul de l'activité sur la
fin de l'exercice du fait du Covid-19. La marge opérationnelle courante devrait toutefois respecter l'objectif de 13% fixé par
le cabinet en début d'exercice', anticipe le groupe.

ELIS - ELIS - EUR

Elis: baisse de -1,8% du CA au 1er trimestre 2020 Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Le chiffre d'affaires est en repli de -1,8% en croissance organique à 759,2 ME au 1er trimestre
2020 (-2,3% en croissance publiée). Il a été impacté par les différentes mesures de confinement au mois de mars (-12,4%
en organique), après un bon début d'année (respectivement +4,6% et +3,0% en organique en janvier et en février).

L'Hôtellerie est l'activité la plus touchée, avec un impact significatif en France (-4,1%), en Europe du Sud (-5,8%) et au
Royaume-Uni &amp; Irlande (-6,7%) en organique sur le trimestre.

' Les activités Industrie, Commerces &amp; Services et Santé se montrent plus résilientes et les zones servant
majoritairement ces clients sont stables ou en croissance sur le trimestre (+0,6% en Europe centrale, -0,3% en
Scandinavie &amp; Europe de l'Est et +6,4% en Amérique latine en organique) ' indique le groupe.

GPE - GPE GROUP PIZZORNO - EUR

Pizzorno: le CA 2019 recule de -6,6% Cercle Finance (28/04/2020)

(CercleFinance.com) - Le groupe Pizzorno Environnement annonce ce soir un chiffre d'affaires, en 2019, de 217,5 millions
d'euros, en recul de -6,6% par rapport à 2018.

Dans le détail, l'activité Propreté reste stable à 167,9 millions d'euros, quand l'activité Traitement-Valorisation recule de -
23,5%, à 49,6 millions d'euros.

Sur le seul quatrième trimestre, les revenus s'affichent à 51 millions d'euros (-9,2%).
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